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INFORME DEL REVISOR FISCAL SOBRE LA REVISION DE LA INFORMACION FINANCIERA
INTERMEDIA CONDENSADA

Sefores Accionistas
Capitalizadora Bolivar S.A.:

Introduccion

He revisado la informacién financiera intermedia condensada separada que se adjunta, al 31 de
marzo de 2026 de Capitalizadora Bolivar S.A., la cual comprende:

e ¢l estado intermedio condensado separado de situacion financiera al 31 de marzo de
2026;

e ¢l estado intermedio condensado separado de resultados y otro resultado integral por el
periodo de tres meses que terminé el 31 de marzo de 2026;

e ¢l estado intermedio condensado separado de cambios en el patrimonio por el periodo
de tres meses que terminé el 31 de marzo de 2026;

e ¢l estado intermedio condensado separado de flujos de efectivo por el periodo de tres
meses que termino el 31 de marzo de 2026; vy

e las notas a la informacién financiera intermedia condensada separada.

La administracion es responsable por la preparacién y presentacién de esta informacion
financiera intermedia condensada separada de acuerdo con la Norma Internacional de
Contabilidad 34 (NIC 34) - Informacion Financiera Intermedia contenida en las Normas de
Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia. Mi responsabilidad consiste
en expresar una conclusiéon sobre esta informacion financiera intermedia condensada separada,
basada en mi revision.

Alcance de la revision

He realizado mi revisiéon de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revisién 2410
“Revision de Informacion Financiera Intermedia realizada por el Auditor Independiente de la
Entidad”, incluida en las Normas de Aseguramiento de la Informacién aceptadas en Colombia.
Una revision de informacion financiera intermedia consiste en hacer indagaciones,
principalmente con las personas responsables de los asuntos financieros y contables, y la
aplicacién de procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. El alcance de una
revision es sustancialmente menor que el de una auditoria realizada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria aceptadas en Colombia y, por consiguiente, no me permite obtener
seguridad de haber conocido todos los asuntos significativos que hubiera podido identificar en
una auditorfa. Por lo tanto, no expreso una opinién de auditoria.

KPMG Confidencial

© 2026 KPMG S.A.S., sociedad colombiana por acciones simplificada, adscrita a la
organizacion global de Firmas miembro independientes de KPMG International Limited,
una entidad inglesa privada limitada por garantia. Todos los derechos reservados.

KPMG S.AS.
Nit. 860.000.846-4



KPMG

Otros asuntos

Los estados financieros separados al y por el ano terminado el 31 de diciembre de 2025 vy la
informacién financiera intermedia condensada separada al 31 de marzo 2025, se presentan
exclusivamente para fines de comparaciéon y fueron auditados por otro contador publico
miembro de KPMG S.A.S., quien emitié opinién de auditoria con fecha 2 de marzo de 2026 e
informe de revisién con fecha 13 de mayo de 2025, respectivamente. En dichos informes,
expresd una opinidn sin salvedades sobre los estados financieros anuales y una conclusién sin
observaciones sobre la informacion financiera intermedia condensada separada.

Conclusion

Basada en mi revision, no ha llegado a mi conocimiento ninguna cuestiéon que me haga suponer
que la informacioén financiera intermedia condensada separada al 31 de marzo de 2026 que se
adjunta no ha sido preparada, en todos los aspectos de importancia material, de acuerdo con la
Norma Internacional de Contabilidad 34 (NIC 34) — Informacién Financiera Intermedia contenida
en las Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en Colombia.

Leidy Fernandd Hernandez Arenas
Revisor Fiscal Suplente de Capitalizadora Bolivar S.A.
T.P. 183118-T
Miembro de KPMG S.A.S.

15 de mayo de 2026
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INFORME DEL REVISOR FISCAL SOBRE EL REPORTE EN LENGUAJE eXTENSIBLE
BUSINESS REPORTING LANGUAGE (XBRL)

Sefores Accionistas
Capitalizadora Bolivar S.A.:

Introduccion

He revisado el reporte en lenguaje eXtensible Business Reporting Language (XBRL) al 31 de
marzo de 2026 de Capitalizadora Bolivar S.A., gue incorpora la informacién financiera intermedia
separada, la cual comprende:

e ¢l estado separado de situacion financiera al 31 de marzo de 2026;

e ¢l estado separado de resultados y otro resultado integral por el periodo de tres meses
que termind el 31 de marzo de 2026;

e ¢l estado separado de cambios en el patrimonio por el periodo de tres meses que termind
el 31 de marzo de 2026;

e ¢l estado separado de flujos de efectivo por el periodo de tres meses que terminé el 31
de marzo de 2026; y

e las notas al reporte.

La administracién es responsable por la preparacion y presentacion de este reporte en lenguaje
eXtensible Business Reporting Language (XBRL) que incorpora la informacion financiera
intermedia separada de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad 34 (NIC 34) -
Informacion Financiera Intermedia contenida en las Normas de Contabilidad y de Informacion
Financiera aceptadas en Colombia, y por la presentacién del reporte en lenguaje eXtensible
Business Reporting Language (XBRL) segun instrucciones de la Superintendencia Financiera de
Colombia. Mi responsabilidad consiste en expresar una conclusion sobre el reporte en lenguaje
eXtensible Business Reporting Language (XBRL) que incorpora la informacion financiera
intermedia separada, basada en mi revision.

Alcance de la revision

He realizado mi revision de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revision 2410
“Revision de Informacion Financiera Intermedia realizada por el Auditor Independiente de la
Entidad”, incluida en las Normas de Aseguramiento de la Informacién aceptadas en Colombia.
Una revisién de informacion financiera intermedia consiste en hacer indagaciones, principalmente
con las personas responsables de los asuntos financieros y contables y la aplicacién de
procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. El alcance de una revision es
sustancialmente menor que el de una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales
de Auditoria aceptadas en Colombia y, por consiguiente, no me permite obtener seguridad de
haber conocido todos los asuntos significativos que hubiera podido identificar en una auditoria.
Por lo tanto, no expreso una opiniéon de auditoria.
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Otros asuntos

Los estados financieros separados al y por el ano terminado el 31 de diciembre de 2025 vy la
informacién financiera intermedia condensada separada al 31 de marzo 2025, se presentan
exclusivamente para fines de comparacion y fueron auditados por otro contador publico miembro
de KPMG S.A.S., quien emiti¢ opinién de auditoria con fecha 2 de marzo de 2026 e informe de
revisién con fecha 13 de mayo de 2025, respectivamente. En dichos informes, expresd una
opinién sin salvedades sobre los estados financieros anuales y una conclusién sin observaciones
sobre la informacioén financiera intermedia condensada separada.

Conclusion

Basada en mi revision, no ha llegado a mi conocimiento ninguna cuestiéon que me haga suponer
que el reporte en lenguaje eXtensible Business Reporting Language (XBRL), que incorpora la
informacién financiera intermedia separada de Capitalizadora Bolivar S.A. al 31 de marzo de 2026,
no ha sido preparado, en todos los aspectos de importancia material, de acuerdo con la Norma
Internacional de Contabilidad 34 (NIC 34) — Informacién Financiera Intermedia contenida en las
Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia e instrucciones de
la Superintendencia Financiera de Colombia.

Leidy Fernanda Hernandez Arenas
Revisor Fiscal Suplente de Capitalizadora Bolivar S.A.
T.P. 183118-T
Miembro de KPMG S.A.S.

15 de mayo de 2026



Capitalizadora Bolivar S.A.

Estado Intermedio Condensado Separado de Situacién Financiera

Activos

Efectivo y equivalentes de efectivo
Instrumentos financieros

Inversion en asociadas

Otras cuentas por cobrar, neto
Activos no corrientes mantenidos para la venta
Propiedades y equipo, neto
Propiedades de inversion, neto
Otros activos no financieros
Activos por impuestos corrientes
Total Activo

Pasivo

Instrumentos financieros

Cuentas por pagar actividad capitalizadora
Otras cuentas por pagar

Pasivo por impuestos diferidos

Otros pasivos no financieros

Total pasivos

Patrimonio

Capital suscrito y pagado

Prima en colocacioén de acciones
Reservas

Otros Resultados Integrales

Ajustes en la aplicacién por primera vez
Resultados acumulados

Resultado del periodo

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

(Expresado en miles de pesos)

Nota

12
13
14
15

16

17
18
19

31 de Marzo de

31 de Diciembre

2026 de 2025
3.573.864 7.528.086
56.901.591 56.345.576
88.194.284 89.926.946
2.704.470 401.046
730.050 730.050
6.438.436 6.453.351
4.536.134 4.545.888
69.233 61.120
844.204 724.023
163.992.266 166.716.086
2.495.748 3.107.985
81.194.182 83.413.293
838.629 443.408
624.991 604.621
368.536 368.536
85.522.086 87.937.843
13.632.868 13.632.868
2.244.128 2.244.128
35.928.064 22.766.592
(17.795.525) (15.548.535)
25.689.508 25.689.508
16.398.748 16.399.425
2.372.389 13.594.257
78.470.180 78.778.243
163.992.266 166.716.086

Las notas que se acompanan son parte integral de la informacion financiera intermedia condensada separada.
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(*) Los suscritos Resssspresentante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos

estados financieros condensados separados y que los mismos han sido tomados fielmente de los libros de contabilidad de la Compafiia.
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Estado Intermedio Condensado Separado de Resultados y Otro Resultado Integral

Por el periodé de tres meses que terminé el 31 de
marzo de:

Actividades de capitalizacion

Resultados de actividades de capitalizacion
Ingresos por suscripciones

Remuneracién a favor de intermediarios
Gastos por suscripciones

Resultados neto de actividades de capitalizacion

Resultado del portafolio de inversiones
Ingresos financieros, neto
Resultado neto del portafolio de inversiones

Resultado otras actividades de operacion
Recuperaciones operacionales

Gastos de personal

Gastos de administracion

Depreciaciones

Deterioro

Resultado neto otras actividades de operacién

Otros ingresos y gastos

Otros ingresos

Gastos financieros

Método de participacion patrimonial
Total otros ingresos y gastos

Resultado antes de impuesto
Impuesto sobre la renta
Impuesto diferido

Total impuesto renta

Resultado del periodo

Otros Resultados Integrales
Valoracion de inversiones

Método de Participacion Patrimonial
Impuesto diferido

Capitalizadora Bolivar S.A.

(Expresado en miles de pesos)

Cambio en el calculo actuarial de beneficios a

empleados
Total otros resultados integrales del periodé

Resultado Integral del periodo

Nota
21 $
23
$
20
$
$
22
24
14
$
$
25
25
$
$
$

2026 2025

15.971 29.241
(41) (77)
(872.610) (986.737)
(856.680) (957.573)
602.764 1.734.279
602.764 1.734.279
4.634 6.611
185.512 179.767
722.728 619.229
24.669 24.924
4.634 4.634
(932.909) (821.943)
1.305.436 1.069.656
(112.983) (48.240)
2.483.832 1.454.394
3.676.285 2.475.810
2.489.460 2.430.573
(117.071) (426.900)
(117.071) (426.900)
2.372.389 2.003.673
(276.290) (104.221)
(2.075.185) (1.911.698)
96.701 36.478
7.784 13.421
(2.246.990) (1.966.020)
125.399 37.653

Las notas que se acompafian son parte integral de la informacién financiera intermedia condensada separada.
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(*) Los suscritos Representante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos

estados financieros condensados separados y que los mismos han sido tomados fielmente de los libros de contabilidad de la Compafiia.



Por el periodé de tres meses que termind el 31 de Marzo

de 2026 y 2025

Saldo al 31 de Diciembre de 2024
Traslado de utilidades del ejercicio
Enjugue de pérdidas con
inversiones gravada
Valoracién de inversiones
Método de Participacion Patrimonial

Impuesto diferido

Cambio en el calculo actuarial de beneficios a empleados
Valorizaciones de activos fijos

Resultado del periodo

Saldo al 31 de marzo de 2025

Saldo al 31 de Diciembre de 2025

Traslado de utilidades del ejercicio

Apropiacion de utilidades

Valoracién de inversiones

Método de Participacion Patrimonial

Impuesto diferido

Impuesto al patrimonio (*)

Cambio en el calculo actuarial de beneficios a empleados
Retencion trasladable de dividendos

Resultado del periodd

Saldo al 31 de Marzo de 2026

reserva de proteccion de

Nota

14
25
19
19

Capitalizadora Bolivar S.A.

Estado Intermedio Condensado Separado de Cambios en el Patrimonio
(En miles de pesos, excepto la informacion de acciones)

(*) El saldo corresponde a la causacion del pago del impuesto al patrimonio el cual se le desconto a las reservas ocasionales

Las notas que se acompafian son parte integral de la informacion financiera intermedia condensada separada.

Capital suscrito Prima ‘x Reservas Otro Resultado Resultados acumulados Resultados del Total
y pagado en Colocacion Integral Adopcién por Resultado periodo Patrimonio
de Acciones Legal Ocasionales Total . Total
primera vez acumulado
$ 13.632.868 2.244.128 7.338.110 9.049.319 16.387.429 365.458 28.493.578 13.596.846 42.090.424 6.379.163 81.099.470
6.379.163 6.379.163 (6.379.163) -
6.379.163 6.379.163 (6.379.163) (6.379.163) -
(104.221) (104.221)
(1.911.698) (1.911.698)
36.478 36.478
13.421 13.421
(2.804.070) 2.804.070 -
2.003.673 2.003.673
13.632.868 2.244.128 7.338.110 15.428.482 22.766.592 (1.600.562) 25.689.508 16.400.916 42.090.424 2.003.673 81.137.123
13.632.868 2.244.128 7.338.110 15.428.482 22.766.592 (15.548.535) 25.689.508 16.399.425 42.088.933 13.594.257 78.778.243
13.594.257 13.594.257 (13.594.257) -
13.594.257 13.594.257 (13.594.257) (13.594.257) -
(276.290) (276.290)
(2.075.185) (2.075.185)
96.701 96.701
(432.785) (432.785) (432.785)
7.784 7.784
(677) (677) (677)
2.372.389 2.372.389
$ 13.632.868 2.244.128 7.338.110 28.589.954 35.928.064 (17.795.525) 25.689.508 16.398.748 42.088.256 2.372.389 78.470.180
v Ao o

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos estados

financieros condensados separados y que los mismos han sido tomados fielmente de los libros de contabilidad de la Compaifiia.




Capitalizadora Bolivar S.A.

Estado Intermedio Condensado Separado de Flujos de Efectivo

(Expresado en miles de pesos)

Por el periodo de tres meses que termind el 31 de marzo de: Nota 2026 2025
Flujos de efectivo de las actividades de operacion
Resultado del periodo 2.372.389 $ 2.003.673
Conciliacion entre el resultado del periodo y el flujo de efectivo neto (usado en)
provisto por las actividades de operaciéon:
Impuesto diferido, neto 25 117.071 426.900
Depreciacion, propiedad y equipo y de inversién 24.669 24.924
Recuperacion de deterioro otras cuentas por cobrar (4.634) (6.611)
Deterioro otras cuentas por cobrar, neto 15 4.634 4.634
Utilidad en valoracion de inversiones 20 (711.033) (1.727.198)
Pérdida en venta de inversiones, neto 20 117.482 -
Diferencia en cambio, neta 67.404 25.331
Método de participacion patrimonial 14 (2.483.832) (1.454.394)
Total Ajustes (495.850) $ (702.741)
Cambios en partidas operacionales:
Aumento otras cuentas por cobrar (162.116) (20.042)
Aumento otros activos no financieros (8.113) (21.059)
Aumento (Disminucion) activo impuesto corriente (120.181) 3.023.423
Disminucién cuentas por pagar actividad capitalizadora y otras (2.249.567) (1.958.024)
Aumento pasivo no financiero - 6.639
Efectivo neto (usado en) provisto por actividades de operacion (3.035.827) $ 328.196
Actividades de inversion
Adquisicion de inversiones (7.869.954) (3.139.128)
Producto de la venta de inversiones 7.631.200 4.529.304
Efectivo neto (Usado en) provisto por actividades de inversiéon (238.754) $ 1.390.176
Actividades de financiacion
(Disminucion) instrumentos financieros posicion pasiva 17 (612.237) (1.552.073)
Efectivo neto usado en actividades de financiacién (612.237) $ (1.552.073)
(Disminucion) Aumento neto del efectivo y sus equivalentes (3.886.818) 166.299
Efecto por diferencia en cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo (67.404) (25.331)
Efectivo y equivalentes al inicio del periodo 7.528.086 8.530.041
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 3.573.864 $ 8.671.009

Las notas que se acompafan son parte integral de la informacion financiera intermedia condensada separada.

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos estados

financieros condensados separados y que los mismos han sido tomados fielmente de los libros de contabilidad de la Compafiia.



Capitalizadora Bolivar S.A.
Notas a la Informacién Financiera Intermedia Condensada Separada
Al 31 de marzo de 2026 y 31 de diciembre de 2025
(Expresado en miles de pesos colombianos)
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Capitalizadora Bolivar S.A.
Notas a la Informacién Financiera Intermedia Condensada Separada
Al 31 de marzo de 2026 y 31 de diciembre de 2025
(Expresado en miles de pesos colombianos)

Bases de preparacion de los estados financieros condensados
separados

1. Entidad que reporta

Capitalizadora Bolivar S.A., (la Compafiia) es controlada por Soluciones Bolivar S.A.S antes Riesgo e
Inversiones Bolivar S.A.S y donde la Gltima controlante es Grupo Bolivar S.A. fue constituida el 2 de agosto
de 1948, mediante Escritura Publica No. 3434 de la Notaria 4%, su domicilio principal es la ciudad de Bogota
D.C. en la Avenida el Dorado No 68B-31 Piso 10; de naturaleza juridica privada y tiene como objeto social
la celebracion de contratos de capitalizacion o formacion de capitales, también puede contratar con
cualquier persona la acumulacion, prevision y el pago de fondos de amortizacion, renovacion, dotaciéon y
otros fondos especiales, adquirir, redimir, cancelar o extinguir en cualquier forma cualquier titulo de
capitalizacion, prestar dinero con garantia hipotecaria sobre bienes raices de gravamenes situados en
Colombia o tomar dinero a interés pudiendo dar en garantia sus bienes, en concordancia con las
disposiciones legales y las normas de la Superintendencia Financiera de Colombia. La duracién de la
sociedad es de 100 afios, hasta el afio 2048.

La Compafiia operaba al 31 de marzo de 2026 y al 31 de diciembre de 2025 con 15 sucursales, 5 agencias
y 10 empleados.

El 24 de noviembre de 2003, la Junta Directiva de Sociedades Bolivar S.A. (actualmente Grupo Bolivar
S.A.) declard la existencia del Grupo Empresarial Bolivar, del cual forma parte Capitalizadora Bolivar S.A.,
como subordinada de Grupo Bolivar S.A., la matriz del conjunto de empresas.

Con Escritura Publica 2196 del 11 de noviembre de 2015 de la Notaria 65 de Bogota, se efectud el cambio
de la raz6n social de Sociedades Bolivar S.A. por la de Grupo Bolivar S.A.

1.1. Negocio en marcha

Los estados financieros intermedios condensados separados se presentan sobre la base de un negocio en
marcha. En la realizacién de este juicio la Compafiia considera la posicion financiera actual, sus intenciones
actuales, el resultado de las operaciones y el acceso al mercado financiero. A la fecha de presentacion de
este informe, no existe una incertidumbre material relacionada con el negocio en marcha y no tenemos
conocimiento de ninguna situacién que nos haga suponer que la Compafia no cuente la habilidad para
continuar como negocio en marcha durante el afio 2026.

2. Hechos relevantes (no revisado)

En el primer trimestre del afio 2026, el contexto internacional continud caracterizado por la incertidumbre
asociada a la evolucion de la politica monetaria en Estados Unidos y a la persistencia de presiones
inflacionarias mas resilientes de lo anticipado. A lo anterior se sumé el conflicto en Medio Oriente,
particularmente por las tensiones en el estrecho de Ormuz, uno de los principales corredores energéticos
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del mundo. Factores que incidieron en las perspectivas de inflacién, politica monetaria y dinamismo
econémico global.

En este entorno, los tesoros americanos a 10 afios presentaron episodios de volatilidad, reflejando la
sensibilidad del mercado a los datos macroeconomicos, a la comunicacion de la Reserva Federal y a los
choques geopoliticos, con tasas que oscilaron aproximadamente entre el 3.92% y el 4.48% durante el
trimestre.

Por su parte, el mercado de renta variable internacional registré una desvalorizacién del -3.20%, durante
el trimestre incluyendo dividendos, debido al escalamiento de las tensiones geopoliticas entre Estados
Unidos e Iran, que intensificaron las preocupaciones del mercado sobre el ritmo de recortes de tasa de la
Federal Funds Rate (FED), tras los impactos en inflacién por el cierre del estrecho de Hormuz. En linea
con lo anterior, el S&P500 también presentd una desvalorizacion de -4.33%.

El mercado local de renta fija registr6 un comportamiento de bajas rentabilidades en este periodo, afectado
principalmente por los efectos de la incertidumbre fiscal y el incremento del salario minimo en niveles muy
por encima de la inflacion y la productividad. Por su parte el Banco de la Republica decidié incrementar
durante el trimestre su tasa de intervencion 200 pbs hasta el 11.25% ante el repunte de la inflacion y las
expectativas de que este indicador se mantenga fuera del rango meta durante el 2026 y parte del 2027.

Por otra parte, el mercado de renta variable colombiano presento6 durante el primer trimestre de 2026, una
rentabilidad de 11.6% nominal incluyendo dividendos, a pesar de la volatiidad en los mercados
internacionales, soportado por el desempefio regional de LATAM, el ingreso de flujos extranjeros pasivos
al mercado local y a pesar de los riesgos fiscales y politicos por los que cruza el pais.

El portafolio de activos alternativos durante el primer trimestre de 2026 registré un comportamiento
negativo, debido al desempefio en el mercado de los titulos inmobiliarios locales.

El peso colombiano registr6 una revaluaciéon de 2,58% durante el primer trimestre, pasando de 3.757 a
3.660. A pesar del entorno de alta incertidumbre local e internacional, su comportamiento estuvo en linea
con el de monedas regionales comparables. Por su parte, el dolar a nivel global, medido por el U.S. Dollar
Index (DXY), presentd variaciones marginales entre cortes, lo que sugiere que la dindmica de la tasa de
cambio respondié principalmente a factores regionales.

El portafolio de inversiones que respalda las reservas de capitalizacion de la Compafiia logré resultados
positivos durante el trimestre, influenciado por la diversificacion de su portafolio. Lo anterior, en linea con
la orientacién estratégica de las inversiones, consistentes con un perfil de inversionista institucional que
busca retornos sostenibles en el largo plazo y diversificacién, para garantizar la generacion de valor para
los accionistas.
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3. Marco técnico normativo

Estos estados financieros intermedios condensados separados han sido preparados de acuerdo con la NIC
34 informacion financiera intermedia. No incluyen toda la informacion requerida para un conjunto completo
o estados financieros NIIF. Sin embargo, se incluyen notas explicativas seleccionadas para explicar los
eventos y transacciones que son significativos para la comprension de los cambios en la situacion
financiera y el desempefio de la Compafiia Capitalizadora Bolivar S.A., desde los Ultimos estados
financieros separados anuales al 31 de diciembre de 2025.

Por lo tanto, los estados financieros condensados separados deberan ser leidos en conjunto con los
Estados Financieros Separados anuales de Capitalizadora Bolivar S.A., al 31 diciembre de 2025.

Los estados financieros intermedios condensados separados han sido preparados de acuerdo con las
Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia para entidades del Grupo 1
(NCIF Grupo 1) establecidas en la Ley 1314 de 2009, reglamentadas por el Decreto Unico Reglamentario
2420 de 2015 modificado por los Decretos 2496 de 2015, 2131 de 2016, 2170 de 2017, 2483 de 2018,
2270 de 2019, 1432 de 2020, 938 de 2021, 1611 de 2022 y 1271 de 2024. Las NCIF Grupo 1 se basan en
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) completas, emitidas y traducidas oficialmente
al espafiol por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards
Board — IASB, por sus siglas en inglés); las normas de base corresponden a las traducidas oficialmente al
espafiol y emitidas por el IASB.

La Compafiia aplica a los presentes estados financieros intermedios condensados separados la siguiente
excepcion contemplada en el Titulo 4 Regimenes especiales del Capitulo 1 del Decreto 2420 de 2015:

a) LaNIIF 9respecto ala clasificacion y la valoracidn de las inversiones; para estos casos se seguiran
reconociendo de acuerdo con la Circular Béasica Contable y Financiera de la Superintendencia
Financiera de Colombia (SFC).

El Decreto 150 de 2026, emitido por el Gobierno Nacional de Colombia el 11 de febrero de 2026, declaré
el Estado de Emergencia Econdmica, Social y Ecoldgica.

Mediante el Decreto Legislativo 173 del 24 de febrero de 2026, emitido en el marco de la Emergencia
Econdmica declarada por el Gobierno Nacional, se establecié un impuesto al patrimonio de caracter
transitorio para la vigencia 2026. La Aseguradora se reconocidé como sujeto pasivo de este tributo al poseer
un patrimonio liquido al 1 de marzo de 2026 superior a 200,000 UVT ($10,474,800). La base gravable se
determind sobre el patrimonio liquido a dicha fecha, excluyendo el valor patrimonial neto de las acciones
en sociedades nacionales. El impuesto se liquid6 aplicando la tarifa del 1.6% sector financiero.

El Decreto Legislativo 0240 de 2026, emitido por el Gobierno Nacional del 12 de marzo de 2026, en el
marco de la emergencia econémica, establece medidas tributarias adicionales. Dentro de las medidas
adicionales, incluyen que el impuesto al patrimonio podra ser registrado contra la cuenta de reservas o
contra los resultados del ejercicio durante el afio 2026. En ningun caso el valor cancelado sera deducible
o descontable en el Impuesto Sobre la Renta.
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4. Uso de estimaciones y juicios

Las mismas estimaciones y juicios usados en los Estados Financieros a 31 de diciembre de 2025, han sido
aplicadas en estos Estados Financieros Intermedios Condensados Separados.

5. Estacionalidad o caracter ciclico de las transacciones del periodo
intermedio

Dada la actividad a la que se dedica la Compaifia, las transacciones de la misma no cuentan con un
caracter ciclico o estacional. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en las presentes notas
explicativas a los Estados Financieros Intermedios Condensados Separados correspondientes al periodo
de tres meses terminado el 31 de marzo de 2026.

6. Importancia Relativa

Al determinar la informacién a revelar sobre las diferentes partidas de los Estados Financieros Intermedios
Condensados Separados u otros asuntos, se ha tenido en cuenta la importancia relativa en relacién con
los estados financieros del periodo.

7. Reclasificaciones

No se presentaron reclasificaciones durante el primer trimestre de 2026.

8. Uniformidad de la presentacion

La administraciébn mantendra la presentacién y clasificacion de las partidas reveladas en los estados
financieros separados de un periodo a otro, salvo se presente una revision de las actividades de
importancia significativa a la presentacion de los estados financieros o cuando se ponga de manifiesto que
serd mas apropiada otra presentacion u otra clasificacion, tomando para ello en consideracion los criterios
definidos segun politicas vigentes.

9. Normas emitidas no efectivas

9.1Normas y enmiendas aplicables a partir del 1 de enero de 2027

La Compafila no cuenta con pronunciamientos contables emitidos que sean aplicables a los periodos
anuales que comienzan después del 1 de enero de 2027.
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10. Politicas contables significativas

Las mismas politicas contables y metodologias de calculo aplicadas en los Estados Financieros Separados
de la Capitalizadora Bolivar S.A. al 31 diciembre de 2025, han sido aplicadas en estos Estados Financieros
Intermedios Condensados Separados y deben leerse en conjunto con los Estados Financieros Separados
de fin de ejercicio.

11. Administracion del riesgo

11.1 Administracion y Gestion de Riesgos Financieros

Capitalizadora Bolivar S.A., en el desarrollo de su objeto social en la administracién del activo, se expone
a variedad de riegos financieros, a saber: riesgo de mercado, riesgo de crédito de las operaciones de
tesoreria y riesgo de liquidez. Ademas de lo anterior, la Compafiia estd expuesta a riesgos operacionales
y legales.

De acuerdo con las normas establecidas por la Superintendencia Financiera de Colombia, el proceso de
gestion de riesgos financieros se enmarca dentro de los lineamientos disefiados por la Vicepresidencia de
Riesgos de Inversiones del Grupo Bolivar, congruentes con las directrices generales de gestion y
administracion de riesgos, que se encuentran aprobados por la Junta Directiva de la Compafiia.

La administracién y gestiéon de riesgos en el Grupo Bolivar se realiza mediante una estrategia de sinergia
entre compaifiias, consolidando una Vicepresidencia de Riesgo de Inversiones para todas las empresas,
gue optimiza los recursos tecnolégicos y académicos para el desarrollo de herramientas de medicién,
analisis, monitoreo y control de los riesgos asumidos.

Aplican las politicas y lineamientos vigentes al cierre de 2025. Asi mismo no se han presentado cambios
significativos en las metodologias de medicién de los riesgos financieros a los cuales se encuentra
expuesta La Compaiiia a través del portafolio de inversiones.

11.1.1 Riesgo de liquidez

Durante el afio 2026 los recursos disponibles de la Companiia han sido adecuados frente a las necesidades
calculadas de liquidez y se garantiz6 permanentemente el cumplimiento normativo de la inversion
requerida.

11.1.2 Riesgo de Crédito

Ninguna de las inversiones del portafolio de la Compafiia presenta deterioro a corte del 31 de marzo de
2026. Adicionalmente la exposicion a este tipo de riesgo se presenta en la cartera de la Compafiia y en el
efectivo depositado en bancos.
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A continuacién, se presentan las contrapartes en las cuales se concentra el mayor riesgo de crédito de la
Compaiiia:
Cuadro de exposicién por Emisor

Emisor Marzo de 2026
Gobierno de Colombia 83% 46.899.559
Corficolombiana 6% 3.567.824
Depto. Cundinamarca 5% 2.585.383
FDN 5% 2.581.882
PEI 1% 741.992
.~ Emisor  Diciembrede2025
Gobierno de Colombia 72% 40,189,184
CABEI 10% 5,712,332
Corficolombiana 7% 3,668,671
FDN 5% 2,671,104
Depto. Cundinamarca 5% 2,627,752
Otros 1% 902,457

11.1.3 Riesgo de Mercado

La administracion de este riesgo se realiza atendiendo los parametros que deben cumplir las entidades
vigiladas, contemplados en el Capitulo XXI - Reglas relativas al Sistema de Administracion de Riesgo de
Mercado de la Circular Basica Contable y Financiera 100 de 1995 de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

Los riesgos asumidos en la realizacion de operaciones, son consistentes con la estrategia de negocio
general de la Compafiia. A continuacidon se presentan el resumen del VaR de la Compafiia por los
principales factores de riesgo.

Tipo de Riesgo Marzo de 2026

Tasa de Interés 350.655
Tipo de Cambio (8.027)
Otros 0

Total 342.628
Tasa de Interés 550.601
Tipo de Cambio (22.213)
Otros 0

Total 528.388
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12. Efectivo y equivalentes de efectivo

El siguiente es el detalle del efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de:

Marzo de Diciembre de

2026 2025
Efectivo
Saldos bancarios y otras entidades bancarias $ 2,205,926 3,389,356
Equivalentes de efectivo
Fondos de inversion colectiva 1,367,938 4,138,730
Total ()] 3,573,864 7,528,086

Los anteriores fondos estén libres de restricciones o gravamenes.

El efectivo a 31 de marzo de 2026 se encuentra en Banco Davivienda S.A., Bancolombia S.A., Banco de
Bogot4d S.A., Banco Davibank S.A., Banco Popular, Banco Itatd, BBVA S.A., Banco de la Republica,
Corficolombiana y Citibank, estas entidades cuentan con calificaciones AAA segun Fitch Ratings.

(*) La mayor variacién que se presenta es en los equivalentes al efectivo con una disminucién neta al corte
del primer trimestre de 2026 correspondiente, principalmente, a la desinversion de recursos en los fondos
de Alianza Fiduciaria y BBVA (por aprox. -$3.295 millones) para atender los requerimientos ordinarios de
flujo de caja y la operacion habitual de la compafiia. De manera simultdnea, como parte de la estrategia
integral de tesoreria, se realizé una reasignacion de portafolio con un nuevo aporte de $720 millones al
fondo de Ital Asset Management. Por su parte, las variaciones positivas menores en los demas titulos
corresponden a la acusacion y capitalizacion ordinaria de rendimientos financieros del periodo.

13. Instrumentos financieros

De acuerdo con la NIIF 13, el valor razonable es el precio recibido por la venta de un activo o el valor
pagado por transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes del mercado en la fecha
de medicién. Dicha transaccion tendria lugar en el mercado principal o en su ausencia, en el mercado que
represente el mayor beneficio. Por esta razon, para el portafolio de inversiones de Capitalizadora Bolivar
S.A realiza la valoracion teniendo en cuenta el mercado en el que se realizaria normalmente la transaccion
con la mayor informacion disponible.
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Para la Compalfiia, se valoran los activos y pasivos financieros que sean transados en un mercado activo
con informacion disponible y suficiente a la fecha de valoracion tales como: acciones, derivados y titulos
de deuda. Lo anterior, se obtiene usando como insumo la informacién de precios publicada por el proveedor
de precios oficial (PIP S.A.), cuyas metodologias tienen el aval de la Superintendencia Financiera de
Colombia (SFC). De esta forma, la Compafiia emplea los precios y las curvas publicadas por el proveedor
y las asigna de acuerdo con el instrumento a valorar.

Para aquellos instrumentos que no cuenten con un mercado activo, la Compafiia, desarrolla metodologias
empleando informacion del mercado, precios de entidades pares y en ciertos casos, datos no observables.
Las metodologias buscan maximizar el uso de datos observables, para llegar a la aproximacién mas
cercana de un precio de salida de activos que no cuentan con mercados amplios.

La NIIF 13 establece la siguiente jerarquia para la medicion del valor razonable:

Nivel 1: Precios cotizados en mercados activos para activos o pasivos idénticos a los que la entidad
puede acceder en la fecha de medicion.

Nivel 2: Variables diferentes a los precios cotizados del nivel 1, observables para el activo o pasivo,
directa o indirectamente.

Nivel 3: Variables no observables para el activo o pasivo.

Para la Compaiiia, se clasifican los activos financieros en cada una de estas jerarquias partiendo de la
evaluacion de los datos de entrada utilizados para obtener el valor razonable. Para estos efectos, se
determina qué variables son observables partiendo de criterios como la disponibilidad de precios en
mercados, su publicacién y actualizaciéon regular, la confiabilidad y posibilidad de verificacion, y su
publicacién por parte de fuentes independientes que participan en los mercados.

Las mediciones recurrentes son aquellas que requieren o permiten las normas contables NIIF en el estado
de situacion financiera al final de cada periodo sobre el que se informa. De ser requeridas de forma
circunstancial, se catalogan como no recurrentes.

Para la determinacion de los niveles de jerarquia del valor razonable, se realiza una evaluacion de las
metodologias utilizadas por el proveedor de precios oficial y se tiene en cuenta el criterio experto de las
areas de tesoreria, quienes tienen conocimiento de los mercados, los insumos y las aproximaciones
utilizadas para la estimacion de los valores razonables.

Las metodologias aplicables para la valoracion de inversiones en titulos de deuda son:

e Precios de Mercado: Metodologia aplicada a activos y pasivos que cuentan con mercados
suficientemente amplios, en los cuales se genera el volumen y nimero de transacciones suficientes
para establecer un precio de salida para cada referencia tranzada. Esta metodologia, equivalente
a una jerarquia nivel 1, es utilizada generalmente para inversiones en titulos de deuda soberana,
de entidades financieras y deuda corporativa en mercados locales e internacionales.
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e Margenes y curvas de referencia: Metodologia aplicada a activos y pasivos para los cuales se
utilizan variables de mercado como curvas de referencia y spreads o0 margenes con respecto a
cotizaciones recientes del activo o pasivo en cuestion, o similares. Esta metodologia, equivalente
a una jerarquia nivel 2, es utilizada generalmente para inversiones en titulos de deuda de entidades
financieras y deuda corporativa del mercado local de emisores poco recurrentes y con bajos
montos en circulacién. Igualmente se ubican bajo esta metodologia los titulos de contenido
crediticio y titularizaciones de cartera hipotecaria senior.

e Otros métodos: Para los activos a los que el proveedor de precios oficial no reporta precios, a
partir de las metodologias previamente descritas, la Compafiia utilizar4 aproximaciones para
estimar un valor razonable maximizando la utilizaciéon de datos observables. Estos métodos, que
se ubican en una jerarquia nivel 3, se basan por lo general en la utilizaciéon de una tasa interna de
retorno obtenida del mercado primario del instrumento, en las Ultimas cotizaciones observadas y
en el uso de curvas de referencia. En la jerarquia nivel 3, se ubicarian por ejemplo inversiones
como titularizaciones de cartera hipotecaria subordinada y los derechos residuales producto de las
mismas. Para este tipo de activos no existe un mercado secundario del que se puedan obtener
indicios de un precio justo de intercambio, constituyéndose como mejor referente el precio
generado por la transaccién realizada en el momento de la emisién de cada instrumento. La
valoracion de estos instrumentos, que se basa en el enfoque de ingreso, tiene como principal
variable la tasa interna de retorno implicita en el valor de compra.

Por su parte, las metodologias aplicables para la valoracion de titulos participativos son:

e Participacién en Fondos de Inversion Colectiva (FICs): El valor razonable para este tipo de
inversiones no se establece por la interaccion de oferentes y demandantes en un mercado de
cotizacion de precios. No obstante, éste se asocia al valor de las unidades que representan cuotas
partes del valor patrimonial del respectivo fondo o inversion, las cuales reflejan a su vez, los
rendimientos o desvalorizaciones que se han obtenido en dichos FICs producto de aportes y retiros,
asi como de la valorizacién/desvalorizacion de su portafolio de inversiones, a partir de lo cual se
genera un valor justo de intercambio para la inversién en los FICs.

Adicionalmente, debido a que los rendimientos generados por un FIC estan dados por la valoracion de los
activos en que éste invierte, el nivel de jerarquia se encuentra asociado a los niveles de valor razonable de
dichos activos.

Por consiguiente, la Compafiia al tener inversiones en FICs cuyo portafolio de inversion est4 compuesto,
en su mayoria, por inversiones de renta variable y de renta fija locales, las cuales son valoradas usando
como insumo los precios publicados por un proveedor de precios local autorizado, y puesto que dichos
activos se encuentran clasificados en los niveles de jerarquia 1 o 2, la Compafiia ha clasificado sus
inversiones en los fondos de inversion colectiva como Nivel 2.

e Derivados: La valoracion de derivados OTC (Over-The-Counter), derivados que actualmente
posee la Aseguradora, son instrumentos financieros cuyo valor se basa en el de otro activo
subyacente. Su valoracién implica la evaluacion del valor presente de los flujos de efectivo futuros
asociados con el contrato. Este proceso considera una variedad de factores, tales como las tasas
de interés, la volatilidad del mercado, el tiempo hasta la expiracion del contrato y los términos
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especificos del mismo. En cumplimiento con los requisitos regulatorios, esta valoracion se lleva a
cabo utilizando la metodologia establecida en el Capitulo IX- Valoracion de Instrumentos Derivados
del proveedor de precios PIP Colombia S.A.

Los insumos utilizados para la valoracion de Forwards, Opciones, Swaps IBR y Cross Currency Swaps,
que se pactan OTC, son los hechos de mercado. Estos datos son obtenidos por el proveedor de precios
de los Sistemas de Negociacién y Registro de Operaciones (Brokers). En el caso de operaciones que
involucran el Peso Ddlar, se utiliza el Tipo de Cambio Representativo del Mercado (TRM). Ademas, las
curvas utilizadas en este proceso son derivadas de cotizaciones de mercado y estan alineadas con el tipo

de activo y subyacente en cuestion.

El siguiente es el detalle de los instrumentos financieros al 31 de:

e Jerarquia
Razonable
Marzo de 2026 1 2

Activo

L”r;’ﬁzjfsnszg?aﬂttfz'gjodse St 55.634.647 46.899.559 8.735.088 0
En pesos colombianos 33.516.313 24.781.225 8.735.088 0
Gobierno colombiano 24.781.225 24.781.225 0 0
Instituciones Financieras 3.567.824 0 3.567.824 0
Otros 5.167.264 0 5.167.264 0
En Moneda extranjera 22.118.334 22.118.334 0 0
Gobierno colombiano 22.118.334 22.118.334 0 0
Ine:{cfirrilg:iis en instrumentos de 741,992 741,992 0 0
Con cambio en resultados 741.992 741.992 0 0
Derivados de Negociacidn 135.089 0 135.089 0
Forward de moneda 135.089 0 135.089 0
Derivados de Cobertura 389.863 0 389.863 0
Forward titulos 389.863 0 389.863 0
Total activo 56.901.591 47.641.551 9.260.040 0

Tal como se especifica en la nota de instrumentos financieros, el nivel en la jerarquia del valor razonable
se define con base en la metodologia de valoracion publicada por el proveedor de precios oficial (PIP S.A.).

Estas metodologias cuentan con el aval de la Superintendencia Financiera de Colombia (SFC).

Con respecto al cierre de 2025, los instrumentos que hacen parte del portafolio de la Compafiia han
mantenido un nivel de operacion similar, por lo que no hay cambios en los niveles de jerarquia de valor

razonable.
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Capitalizadora Bolivar S.A.
Notas a la Informacién Financiera Intermedia Condensada Separada
Al 31 de marzo de 2026 y 31 de diciembre de 2025
(Expresado en miles de pesos colombianos)

Activo

En pesos colombianos 31.609.408 16.929.549 14.679.859

Instituciones Financieras 9.381.003 9.381.003

En Moneda extranjera 23.259.635 23.259.635

Inversiones en instrumentos de
patrimonio 902.457 902.457

Derivados de Negociacion 360.444 360.444
Derivados de Cobertura 213.632 213.632

14. Inversién en asociadas

Durante el primer trimestre de 2026 se present6 una disminucion de $1.732.662 respecto al 31 de diciembre
2025, principalmente por:

e La aplicacion del método de participacién patrimonial donde se muestra el resultado de las
Companiias Asociadas, la cual generd un efecto positivo por ingreso de $2.483.832; un efecto
negativo por otros resultados integrales (ORI) de $(2.075.185).

e Al 31 de marzo de 2026, la compafiia registra una cuenta por cobrar a Davivienda Group por un
valor de $ 2.141.309, por concepto de dividendos decretados a su favor. Este derecho econémico,
derivado de su participacién accionaria, se encuentra pendiente de recaudo al cierre del primer
trimestre. Los pagos de esta obligacion se realizaran en dos momentos, con fechas de exigibilidad
programadas para el 15 de abril de 2026 y el 15 de septiembre de 2026.

El saldo al 31 de marzo de 2026 es de $ 88.194.284 y a 31 de diciembre de 2025 es de $ 89.926.946.
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Capitalizadora Bolivar S.A.

Notas a la Informacién Financiera Intermedia Condensada Separada
Al 31 de marzo de 2026 y 31 de diciembre de 2025
(Expresado en miles de pesos colombianos)

15. Otras cuentas por cobrar, neto

El siguiente es el detalle de otras cuentas por cobrar neto al 31 de:

Incapacidades por cobrar personal administrativo
Deudores varios

Depositos

Dividendos por cobrar (*)

Arrendamientos (**)

Cuenta por cobrar empleados

Deterioro otras cuentas por cobrar (i)

Total

$

Marzo de Diciembre
2026 de 2025

66.863 67.437
106.962 93.132
437.871 337.687
2.141.309 0
49.614 0
10.579 11.518
(108.728) (108.728)
2.704.470 401.046

(*) Corresponde a Dividendos de las acciones clasificadas como negociables, los cuales se haran efectivo

durante lo corrido de 2026.

(**) Corresponde al arrendamiento de oficina al tercero SOSALUDAD S.A.S.

16. Otros activos no financieros

El siguiente es el detalle de otros activos no financieros al 31 de:

Seguros
Bienes de arte y cultura
Total

14

Marzo de Diciembre de
2026 2025
21.044 12.931
48.189 48.189
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Capitalizadora Bolivar S.A.
Notas a la Informacién Financiera Intermedia Condensada Separada
Al 31 de marzo de 2026 y 31 de diciembre de 2025
(Expresado en miles de pesos colombianos)

17. Instrumentos financieros

El siguiente es el detalle de instrumentos financieros al 31 de:

Marzo de 2026  Diciembre de

2025
Contratos forward (*) 22.252 206.184
Swaps 2,473.496 2,901.801
Total $ 2,495,748 3,107,985

(*) Los contratos forward son derivados financieros que obligan a comprar o vender un activo en el futuro.
Su valor obedece al plazo, al diferencial de tasas y al movimiento del activo subyacente que en este caso
corresponde a la tasa de cambio. La variacion observada es atribuible principalmente a dos factores: la
disminucién en el monto de los contratos y a la disminucién de la tasa representativa del mercado (TRM),
lo que aumento el valor de las obligaciones de los contratos.

Valor

Razonable Jererguie

Marzo de 2026 1 2 3
Pasivo
Derivados de Negociacién 22.252 0 22.252 0
Forward de moneda 22.252 0 22.252 0
Derivados de Cobertura 2.473.496 0 2.473.496 0
Swap de moneda 2.473.496 0 2.473.496 0
Total pasivo 2.495.748 0 2.495.748 0

D|C|ezr8§ée de 1 > 3
Pasivo
Derivados de Negociacion 206.184 0 206.184 0
Forward de moneda 206.184 0 206.184 0
Derivados de Cobertura 2.901.801 0 2.901.801 0
Swap de moneda 2.901.801 0 2.901.801 0

15



Capitalizadora Bolivar S.A.
Notas a la Informacién Financiera Intermedia Condensada Separada
Al 31 de marzo de 2026 y 31 de diciembre de 2025
(Expresado en miles de pesos colombianos)

18. Cuentas por pagar actividad capitalizadora

El siguiente es el detalle de cuentas por pagar actividad capitalizadora al 31 de:

Marzo de Diciembre de

2026 2025
Titulos sorteados $ 16.791 16.791
Otras cuentas por pagar a suscriptores 194.218 194.218
Pasivos con suscriptores pendientes de cobro 361.711 391.734
Titulos vencidos 38.488.521 38.829.337
Cuotas anticipadas 77.772 79.622
Reserva técnica de titulos vigentes (*) 42.055.169 43.901.591
Total $ 81.194.182 83.413.293

(*) Se debe al vencimiento normal de titulos de la capitalizadora. El peso de los titulos antiguos que se
estan venciendo es mayor en la reserva, lo que hace que disminuya. Dado que el mayor plazo de esos
titulos era 3 afios y se dejaron de vender en el 2021, se empezaron a vencer a partir del 2024 en adelante.

19. Otras cuentas por pagar

El siguiente es el detalle de otras cuentas por pagar al 31 de:

Marzo de 2026 Diciembre de 2025

Beneficios a empleados (i) $ 110.213 150.381
Retenciones y aportes laborales 8.092 29.626
Proveedores y servicios por pagar 74.000 51.995
Cuotas posteriores por aplicar 94.442 95.989
Cheques girados no cobrados 17.089 17.089
Impuesto al patrimonio (*) 432.785 0
IVA e ICA 31.340 27.575
Otras Cuentas por pagar 70.668 70.753
Total $ 838.629 443.408
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Capitalizadora Bolivar S.A.
Notas a la Informacién Financiera Intermedia Condensada Separada
Al 31 de marzo de 2026 y 31 de diciembre de 2025
(Expresado en miles de pesos colombianos)

(i) Beneficios a empleados

El siguiente es el detalle de los beneficios a empleados al 31 de:

Marzo de 2026 Diciembre de 2025

Noémina por pagar $ 1.465 1.465
Cesantias 16.288 64.068
Intereses sobre cesantias 478 7.688
Vacaciones 28.559 33.898
Prima extralegal 32.773 8.538
Prima de antigliedad 30.650 34.725
Total $ 110.213 150.382

(*) El Decreto 150 de 2026, emitido por el Gobierno Nacional de Colombia el 11 de febrero de 2026, declar6
el Estado de Emergencia Econdmica, Social y Ecoldgica.

Mediante el Decreto Legislativo 173 del 24 de febrero de 2026, emitido en el marco de la Emergencia
Econdmica declarada por el Gobierno Nacional, se establecié un impuesto al patrimonio de caracter
transitorio para la vigencia 2026. La Aseguradora se reconocié como sujeto pasivo de este tributo al poseer
un patrimonio liquido al 1 de marzo de 2026 superior a 200,000 UVT ($10,474,800). La base gravable se
determind sobre el patrimonio liquido a dicha fecha, excluyendo el valor patrimonial neto de las acciones
en sociedades nacionales. El impuesto se liquid6 aplicando la tarifa del 1.6% sector financiero.

El Decreto Legislativo 0240 de 2026, emitido por el Gobierno Nacional del 12 de marzo de 2026, en el
marco de la emergencia econdmica, establece medidas tributarias adicionales. Dentro de las medidas
adicionales, incluyen que el impuesto al patrimonio podra ser registrado contra la cuenta de reservas o
contra los resultados del ejercicio durante el afio 2026. En ningun caso el valor cancelado sera deducible
o descontable en el Impuesto Sobre la Renta.

20. Ingresos financieros, neto

El siguiente es el detalle de los ingresos financieros al 31 de:

Marzo de Marzo de
2026 2025
Por valoracion de inversiones (*) $ 711.033 1,727,198
Venta de inversiones (**) (117.482) 0
Ingresos por intereses 9.213 7,081
Total $ 602.764 1,734,279
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Notas a la Informacién Financiera Intermedia Condensada Separada
Al 31 de marzo de 2026 y 31 de diciembre de 2025
(Expresado en miles de pesos colombianos)

(*) Ver nota 2 hechos significativos.

(**) Durante el tercer trimestre de 2026, la Compafiia procedié con la venta de un bono clasificado como
instrumento financiero a valor razonable con cambios en resultados. El precio de enajenacion fue de
5.626.887, lo que resultd en el reconocimiento de una pérdida neta por venta de (117.482) en el estado del
resultado del periodo.

21. Ingresos por suscripciones

El siguiente es el detalle de los ingresos por suscripciones al 31 de:

Marzo de Marzo de
2026 2025
Ingresos por suscripciones (*) $ 15.971 29,241
Total $ 15.971 29,241

(*) Al cierre del periodo de marzo 2026, la cuenta de Ingresos por Suscripcion presentd una disminucion
significativa derivada de la reduccion en el volumen de recaudo de cuotas de titulos. Mientras que en el
periodo de 2025 se registraron 2.119 cuotas, para el presente afio la cantidad de cuotas pagadas ascendi6
a 1.106. Esta contraccién del 48% en la transaccionalidad de titulos impact6 proporcionalmente el ingreso
por suscripcion reconocido.

22. Otros Ingresos

El siguiente es el detalle de otros ingresos al 31 de:

Marzo de Marzo de
2026 2025
Rescision de titulos vencidos y prescritos (*) $ 1.208.027 1,056,360
Arrendamientos 65.304 2,492
Otros ingresos 32.105 10,804
Total $ 1.305.436 1,069,656

(*) Durante el periodo comprendido entre enero y marzo de 2026, se registré un incremento en el ingreso
por concepto de prescripcion de titulos en comparacion con el periodo anterior. Este comportamiento se
fundamenta en un mayor volumen de titulos que cumplieron su ciclo de exigibilidad legal. Mientras que en
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el primer trimestre de 2025 se prescribieron 5.602 titulos, para el mismo periodo de 2026 la cifra ascendié
a 6.453 titulos.

23. Gastos por suscripciones

El siguiente es el detalle de los gastos por suscripciones al 31 de:

Marzo de Marzo de
2026 2025
Rescisiones (*) $ 871.410 983,887
Titulos sorteados 1.200 2,850
Total $ 872.610 986,737

(*) La disminucion de rescisiones entre marzo de 2025 y marzo de 2026 se explica por la reduccién de
titulos de capitalizacién activos, debido al cumplimiento de su plazo minimo de ahorro y la consecuente
devolucion de recursos a los clientes. Esto ha generado una disminucidn progresiva de la reserva de 23.968
titulos en marzo 2025 a 17.040 en marzo de 2026. Entre enero y marzo de 2025 se rescindieron 197 titulos,
frente a 182 en el mismo periodo de 2026.

24. Gastos financieros

El siguiente es el detalle de los gastos financieros al 31 de:

Marzo de Marzo de
2026 2025
Comisiones por servicios bancarios $ 12.512 10,944
Otras obligaciones financieras 1.040 1,164
Diferencia en cambio (*) 99.431 36,132
Total $ 112.983 48,240

(*) Ver nota 2 hechos significativos.
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25. Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias se reconoce basado en la mejor estimacién de la administracion
tanto el impuesto de renta corriente como del impuesto de renta diferido.

La tasa tributaria efectiva de Capitalizadora Bolivar respecto de las operaciones continuas para el periodo
de tres meses terminado el 31 de marzo de 2026 fue de 4.70% (trimestre terminado al 31 de marzo de

2025, fue de 17,56%)

La disminucion de la tasa efectiva trimestral de (12.87) puntos porcentuales se origina principalmente por
el incremento de ingresos no gravados por método de participacion en un (13.98%).

En el periodo de tres meses terminado al 31 de marzo de 2026 los ingresos no gravados por método de

participacion se incrementaron respecto a los del mismo periodo de 2025. Esta situacién generd una
disminucién en la tasa efectiva comparativa de (13,98) puntos porcentuales.

26. Transacciones con partes relacionadas

A continuacion, se detallan las operaciones realizadas al 31 de marzo de 2026 y 31 de diciembre de 2025,
con partes relacionadas.

e Grupo Bolivar S.A. y sus subordinadas.

e El o los accionistas o beneficiarios reales que posean el diez por ciento (10%) o mas de la
participacion accionaria de Capitalizadora Bolivar S.A.

e Las personas juridicas en las cuales la Compafia sea beneficiaria real del diez por ciento (10%) o
mas de la participacion societaria.

¢ Fundacion o entidad sin animo de lucro en la que Capitalizadora Bolivar S.A posea una influencia
significativa.

e Los administradores de Grupo Bolivar S.A. y de las compafiias integrantes del Grupo Bolivar.
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Compafiias pertenecientes al Grupo Empresarial Bolivar.
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= S 8o k7] 2026 de 2025
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8 < 8 E
O <
Disponible $ 0 0 640.019 0 640.019 663.781
Cuentas por cobrar 0 0 41.036 0 41.036 30.097
Ingreso Financieros 0 0 3.068 0 3.068 11.572
Gasto Financieros 0 0 7.803 0 7.803 40.582
Gasto Honorarios Junta 0 0 0 123750 123.750 376.800
Directiva
Gasto ARL 0 0 1.021 0 1.021 4.303
Dividendos por cobrar 0 2.141.309 0 0 2.141.309 0
Total $ 2.959.048 1.127.135

Todas las transacciones antes relacionadas, se realizaron bajo las condiciones generales de mercado.

27. Administraciéon de capital

La Compafia cumplié durante el periodo 31 de marzo de 2026 y 31 de diciembre de 2025 con los
requerimientos de capitales minimos, relacion de solvencia e inversiones obligatorias.

Marzo de Diciembre de

2026 2025
Patrimonio técnico (1) $ 49.761.903 36.601.107
Patrimonio adecuado (2) 5.718.542 5.804.460
Excedente de patrimonio técnico en funcion del adecuado 44.043.361 30.796.647

(1) Patrimonio técnico: Corresponde a la suma del capital primario mas el capital secundario, este
Gltimo no puede ser mayor al capital primario.
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(2) Patrimonio adecuado: Corresponde al valor de patrimonio que debe poseer la Compariia para
cubrir las obligaciones contraidas con sus clientes.

28. Eventos subsecuentes

No se presentaron eventos subsecuentes entre el 31 de marzo de 2026 y la fecha del informe del Revisor
Fiscal con la emision de la informacion financiera intermedia condensada separada.

29. Aprobacion de estados financieros intermedios condensados separados

La Compainiia aprobé el 20 de abril de 2026 la transmision de las proformas de los estados financieros a la
Superintendencia Financiera de Colombia.
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