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INFORME DEL REVISOR FISCAL SOBRE LA REVISIÓN DE LA INFORMACIÓN FINANCIERA 

INTERMEDIA 

Señores Accionistas 

Compañía de Seguros Bolívar S.A.: 

Introducción 

He revisado la información financiera intermedia condensada separada que se adjunta,
 
al 31 de 

marzo de 2026 de Compañía de Seguros Bolívar S.A., la cual comprende: 

• el estado intermedio condensado separado de situación financiera al 31 de marzo de 

2026; 

• el estado intermedio condensado separado de resultados y otro resultado integral por el 

período de tres meses que terminó el 31 de marzo de 2026;  

• el estado intermedio condensado separado de cambios en el patrimonio por el período 

de tres meses que terminó el 31 de marzo de 2026;  

• el estado intermedio condensado separado de flujos de efectivo por el período de tres 

meses que terminó el 31 de marzo de 2026; y  

• las notas a la información financiera intermedia condensada separada. 

La administración es responsable por la preparación y presentación de esta información financiera 

intermedia condensada separada de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad 34 (NIC 

34) – Información Financiera Intermedia contenida en las Normas de Contabilidad y de 

Información Financiera aceptadas en Colombia. Mi responsabilidad consiste en expresar una 

conclusión sobre esta información financiera intermedia condensada separada, basada en mi 

revisión. 

Alcance de la revisión  

He realizado mi revisión de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revisión 2410 

“Revisión de Información Financiera Intermedia realizada por el Auditor Independiente de la 

Entidad”, incluida en las Normas de Aseguramiento de la Información aceptadas en Colombia. 

Una revisión de información financiera intermedia consiste en hacer indagaciones, principalmente 

con las personas responsables de los asuntos financieros y contables, y la aplicación de 

procedimientos analíticos y otros procedimientos de revisión. El alcance de una revisión es 

sustancialmente menor que el de una auditoría realizada de acuerdo con Normas Internacionales 

de Auditoría aceptadas en Colombia y, por consiguiente, no me permite obtener seguridad de 

haber conocido todos los asuntos significativos que hubiera podido identificar en una auditoría. 

Por lo tanto, no expreso una opinión de auditoría. 
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Conclusión 

Basada en mi revisión, no ha llegado a mi conocimiento ninguna cuestión que me haga suponer 

que la información financiera intermedia condensada separada al 31 de marzo de 2026 que se 

adjunta no ha sido preparada, en todos los aspectos de importancia material, de acuerdo con la 

Norma Internacional de Contabilidad 34 (NIC 34) – Información Financiera Intermedia contenida 

en las Normas de Contabilidad y de Información Financiera aceptadas en Colombia. 

  Leidy Tatiana Caicedo Guerrero 

 Revisor Fiscal de Compañía de Seguros Bolívar S.A. 

 T.P. 225639-T 

 Miembro de KPMG S.A.S. 

15 de mayo de 2026 
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INFORME DEL REVISOR FISCAL SOBRE EL REPORTE EN LENGUAJE eXTENSIBLE 

BUSINESS REPORTING LANGUAGE (XBRL) 

Señores Accionistas 

Compañía de Seguros Bolívar S.A.: 

 

Introducción 

 

He revisado el reporte en lenguaje eXtensible Business Reporting Language (XBRL) al 31 de 

marzo de 2026 de Compañía de Seguros Bolívar S.A., que incorpora la información financiera 

intermedia separada, la cual comprende: 

 

• el estado separado de situación financiera al 31 de marzo de 2026; 

• el estado separado de resultados y otro resultado integral por el período de tres meses 

que terminó el 31 de marzo de 2026; 

• el estado separado de cambios en el patrimonio por el período de tres meses que terminó 

el 31 de marzo de 2026; 

• el estado separado de flujos de efectivo por el período de tres meses que terminó el 31 

de marzo de 2026; y 

• las notas al reporte. 

 

La administración es responsable por la preparación y presentación de este reporte en lenguaje 

eXtensible Business Reporting Language (XBRL) que incorpora la información financiera 

intermedia separada de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad 34 (NIC 34) – 

Información Financiera Intermedia contenida en las Normas de Contabilidad y de Información 

Financiera aceptadas en Colombia, y por la presentación del reporte en lenguaje eXtensible 

Business Reporting Language (XBRL) según instrucciones de la Superintendencia Financiera de 

Colombia. Mi responsabilidad consiste en expresar una conclusión sobre el reporte en lenguaje 

eXtensible Business Reporting Language (XBRL) que incorpora la información financiera 

intermedia separada, basada en mi revisión. 

 

Alcance de la revisión  

He realizado mi revisión de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revisión 2410 

“Revisión de Información Financiera Intermedia realizada por el Auditor Independiente de la 

Entidad”, incluida en las Normas de Aseguramiento de la Información aceptadas en Colombia. 

Una revisión de información financiera intermedia consiste en hacer indagaciones, principalmente 

con las personas responsables de los asuntos financieros y contables y la aplicación de 

procedimientos analíticos y otros procedimientos de revisión. El alcance de una revisión es 

sustancialmente menor que el de una auditoría realizada de acuerdo con Normas Internacionales 

de Auditoría aceptadas en Colombia y, por consiguiente, no me permite obtener seguridad de 

haber conocido todos los asuntos significativos que hubiera podido identificar en una auditoría. 

Por lo tanto, no expreso una opinión de auditoría. 
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Conclusión 

Basada en mi revisión, no ha llegado a mi conocimiento ninguna cuestión que me haga suponer 

que el reporte en lenguaje eXtensible Business Reporting Language (XBRL), que incorpora la 

información financiera intermedia separada de Compañía de Seguros Bolívar S.A. al 31 de marzo 

de 2026, no ha sido preparado, en todos los aspectos de importancia material, de acuerdo con la 

Norma Internacional de Contabilidad 34 (NIC 34) – Información Financiera Intermedia contenida 

en las Normas de Contabilidad y de Información Financiera aceptadas en Colombia e instrucciones 

de la Superintendencia Financiera de Colombia. 

 Leidy Tatiana Caicedo Guerrero 

 Revisor Fiscal de Compañía de Seguros Bolívar S.A. 

 T.P. 225639-T 

 Miembro de KPMG S.A.S. 

 

15 de mayo de 2026 

 



31 de Marzo de 2026 31 de Diciembre de 
2025

Activos
Efectivo y equivalente de efectivo 9  $           287.231.539  $               377.123.984 
Instrumentos financieros 10          12.511.115.316              12.913.473.076 
Cuenta por cobrar actividad aseguradora, neto 12            2.217.151.925                2.115.003.759 
Otras cuentas por cobrar, neto 13               578.983.689                     44.994.072 
Reservas técnicas parte reaseguradores, neto 14            1.199.263.780                1.228.423.828 
Activos por impuesto corriente, neto 15               169.309.001                   159.193.038 
Activos mantenidos para la venta                   5.989.233                       5.989.233 
Propiedades y equipo, neto                 10.172.070                     10.507.097 
Propiedad y equipo por derechos de uso, neto                   9.266.861                       9.884.954 
Propiedades de inversión, neto                 11.735.086                     11.756.556 
Inversiones en asociadas 11            1.668.851.537                1.701.681.152 
Otros activos no financieros 16                   6.578.696                       6.754.628 
Goodwill                 10.733.174                     10.733.174 
Activos intangibles adquiridos                   9.807.692                     10.087.912 
Total Activos  $      18.696.189.599  $          18.605.606.463 

Pasivos
Instrumentos financieros 17  $           673.918.928  $            1.186.949.338 
Cuenta por pagar actividad aseguradora 19            1.986.805.386                1.892.620.295 
Cuentas por pagar arrendamientos                   9.759.720                     10.263.743 
Otras cuentas por pagar 20               541.011.136                   637.705.971 
Ingresos anticipados 22                   1.646.337                       1.382.000 
Reservas técnicas 18          12.571.495.151              11.966.031.955 
Pasivo impuesto diferido, neto 898.631 898.631 
Otros pasivos no financieros 21                 74.313.293                     68.480.233 
Total pasivos  $      15.859.848.582  $          15.764.332.166 

Patrimonio
Capital suscrito y pagado                 33.068.326                     33.068.326 
Prima en colocación de acciones                 10.187.686                     10.187.686 
Reservas            2.973.269.411                3.024.729.902 
Otro resultado integral             (506.286.302)                 (548.167.558)
Resultados acumulados               343.805.627                   344.635.812 
Resultados del período               (17.703.731)                   (23.179.871)
Total patrimonio  $        2.836.341.017  $            2.841.274.297 

Total pasivos y patrimonio  $      18.696.189.599  $          18.605.606.463 

Las notas que se acompañan son parte integral de la información financiera intermedia condensada separada.

Nota

Compañía de Seguros Bolívar S.A.
Estado Intermedio Condensado Separado de Situación Financiera

(En miles de pesos)

*Los suscritos Representante Legal y Contador Público certificamos que hemos verificado previamente las
afirmaciones contenidas en estos estados financieros condensados separados y que los mismos han sido tomados
fielmente de los libros de contabilidad de la Compañía.

T.P. 79635-T *          T.P. 225639-T
          Miembro de KPMG S.A.S.

(Véase mi informe del 15 de mayo de 2026)

Andrés Alberto Páez Galvis Gisbert Aguilera Rojas Leidy Tatiana Caicedo Guerrero
      Representante Legal Contador Público          Revisor Fiscal



Por el período de tres meses que terminó el 31 de marzo: 2026 2025

Ingresos: Nota
Operacionales:
Primas emitidas 23         827.034.676          877.636.846 
Liberación de reservas 24         547.426.826          449.123.789 
Reaseguros 25         134.473.780          117.409.296 
Valoración y productos de inversiones, neto 26           94.940.187          260.440.155 
Recuperaciones operacionales             3.003.571              1.918.125 
          1.606.879.040       1.706.528.211 
Gastos:
Operacionales:
Siniestros liquidados         481.070.690          415.902.497 
Reaseguros 28           89.655.564          143.534.075 
Constitución de reservas 29      1.182.022.352          768.128.568 
Gastos de personal         110.178.889          107.623.825 
Gastos de administración 30         138.276.218          127.380.108 
Comisiones sobre primas emitidas 31           47.171.034            42.124.120 
Depreciaciones y amortizaciones 32             1.628.423              2.483.980 
Deterioro y reintegros 33             5.856.266              6.463.023 

     2.055.859.436       1.613.640.196 
Otros ingresos y gastos
Método de participación patrimonial 11           47.016.148            27.516.782 
Otros ingresos 27         508.005.618          117.691.772 
Gastos financieros 34         123.745.101          129.901.974 

        431.276.665            15.306.580 
Resultado del período         (17.703.731)          108.194.595 
Otros resultados integrales:
Valoración de inversiones           83.729.546        (250.075.442)
Método de Participación Patrimonial 11 (39.296.380)          (36.201.293)
Cambio  valor actuarial de las pensiones de jubilación y beneficios a  empleados 20           (2.551.910)               (244.034)
Total otros resultados integrales del período           41.881.256        (286.520.769)
Resultado integral total del período  $       24.177.525  $    (178.326.174)

Las notas que se acompañan son parte integral de la información financiera intermedia condensada separada.

Compañía de Seguros Bolívar S.A.
Estado Intermedio Condensado Separado de Resultados y Otro Resultado Integral

(En miles de pesos)

* Los suscritos Representante Legal y Contador Público certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas
en estos estados financieros condensados separados y que los mismos han sido tomados fielmente de los libros de contabilidad de la
Compañía.

T.P. 79635-T *          T.P. 225639-T
          Miembro de KPMG S.A.S.

(Véase mi informe del 15 de mayo de 2026)

Andrés Alberto Páez Galvis Gisbert Aguilera Rojas Leidy Tatiana Caicedo Guerrero
      Representante Legal Contador Público          Revisor Fiscal



3105 320500 321500 340500 341300 341600

Legal Ocasionales Total Adopción por 
primera vez

Resultado 
acumulado Total

Saldo al 31 de diciembre de 2024 33.068.326 10.187.686 430.547.508 2.181.954.686 2.612.502.194 (288.790.674) 269.964.771 59.807.571 329.772.342 499.209.851 3.195.949.725 

Traslado de resultado a ejercicios anteriores 499.209.851 499.209.851 (499.209.851) (0)
Apropiación de utilidades para reservas 412.227.708 412.227.708 (412.227.708) (412.227.708) 0 
Para pagar un dividendo en efectivo de $ 1.957 por acción, sobre 44.446.675 acciones en circulación, no constitutivo de renta ni
ganancia ocasional. El dividendo se pagó el 27 de junio de 2025

(86.982.143) (86.982.143) (86.982.143)
Valoración de inversiones (250.075.442) (250.075.442)

Método de participacion patrimonial
11

(36.201.293) (36.201.293)
Cambio  valor actuarial de las pensiones de jubilación y beneficios a empleados (244.034) (244.034)

Retención trasladable a los accionistas 17.531.848 17.531.848 17.531.848 
Resultado del período 108.194.595 108.194.595 

Saldo al 31 de marzo de 2025 33.068.326 10.187.686 430.547.508 2.594.182.394 3.024.729.902 (575.311.443) 269.964.771 77.339.419 347.304.190 108.194.595 2.948.173.256 

Saldo al 31 de diciembre de 2025 33.068.326 10.187.686 430.547.508 2.594.182.394 3.024.729.902 (548.167.558) 269.964.771 74.671.041 344.635.812 (23.179.871) 2.841.274.297 

Traslado de resultado a ejercicios anteriores (23.179.871) (23.179.871) 23.179.871 0 
Enjugue de pérdidas del ejercicio 2025 (23.179.871) (23.179.871) 23.179.871 23.179.871 0 
Impuesto al patrimonio 20 (28.280.620) (28.280.620) (28.280.620)
Valoración de inversiones 83.729.546 83.729.546 
Método de participacion patrimonial 11 (39.296.380) (39.296.380)
Cambio  valor actuarial de las pensiones de jubilación y beneficios a empleados 21

(2.551.910) (2.551.910)

Retención trasladable a los accionistas (830.185) (830.185) (830.185)
Resultado del período (17.703.731) (17.703.731)

Saldo al 31 de marzo de 2026 33.068.326 10.187.686 430.547.508 2.542.721.903 2.973.269.411 (506.286.302) 269.964.771 73.840.856 343.805.627 (17.703.731) 2.836.341.017 

Las notas que se acompañan son parte integral de la información financiera intermedia condensada separada.

*Los suscritos Representante Legal y Contador Público certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos estados financieros condensados separados y que los mismos han sido tomados fielmente de los libros de contabilidad de la Compañía.

Total
Patrimonio

Compañía de Seguros Bolívar S.A.
Estado Intermedio Condensado Separado de Cambios en el Patrimonio

(En miles de pesos, excepto la información de acciones)

Capital suscrito y 
pagado

Prima 
en Colocación 
de Acciones

Reservas
Otro Resultado 

Integral

Resultados acumulados
Resultados del 

períodoNota

T.P. 79635-T *          T.P. 225639-T
          Miembro de KPMG S.A.S.

(Véase mi informe del 15 de mayo de 2026)

Andrés Alberto Páez Galvis Gisbert Aguilera Rojas Leidy Tatiana Caicedo Guerrero
      Representante Legal Contador Público          Revisor Fiscal



Por el período de tres meses que terminó el 31 de Marzo: Nota 2026 2025

Flujo de efectivo de las actividades de Operación
Resultados del período $ (17.703.731) 108.194.595
Conciliación entre el resultado del período y  el flujo de efectivo (usado en) 
provisto por las actividades de operación:

Depreciación 32 166.691 166.700
Depreciación NIIF 16 32 618.093 1.053.420
Amortización de activos intangibles mejoras en propiedad ajena 32 843.639 1.263.860
Deterioro cuentas por cobrar sector asegurador y otras, neto 33 5.856.266 6.463.023
(Recuperación) otros pasivos no financieros, neto (17.261) (2.195)
Utilidad  en valoración de inversiones y derivados, neto 26 (77.819.508) (260.239.267)
 (Utilidad) pérdida en venta de inversiones, neto 26 (15.659.972) 497.936
Intereses causados NIIF 16 34 613.777 467.084
Constitución reserva técnica, neto de liberación 24 y 29 634.595.526 319.004.779
Diferencia en cambio, neta 27 y 34 (8.417.493) 7.505.025
Método de participación 16 (47.016.148) (27.516.782)

   Resultado $ 476.059.878 156.858.178

Cambios en partidas operacionales:
Aumento cuentas por cobrar actividad aseguradora y otras $ (601.611.227) (167.038.681)
Aumento otros activos no financieros (197.680) (864.536)
 (Disminución) Aumento cuentas por pagar actividad aseguradora y otras (24.975.035) 185.521.733
Aumento ingresos anticipados 264.337 29.170
Aumento activo impuestos (10.115.963) (9.581.367)
Aumento  otros pasivos no financieros 5.886.730 2.283.087

Efectivo neto provisto por (usados en)  actividades de operación $ (154.688.960) 167.207.584

Actividades de inversión
Adquisición de propiedad y equipo y mantenidos para la venta 0 (6.463)
Producto de la venta de propiedad y equipo 0 279.373
Producto de la venta de inversiones 2.054.493.681 924.147.010
Adquisición de instrumentos financieros (1.474.926.897) (1.202.452.753)

Efectivo neto (usado en)  provisto por actividades de inversión $ 579.566.784 (278.032.833)

Actividades de financiación
(Disminución) aumento de instrumentos financieros posición pasiva 17 $ (513.030.410) 40.774.891

Aumento de obligaciones financieras 0 190.000.000

Pago obligaciones financieras 0 (230.476.416)

Canon de arrendamientos pagados (1.117.801) (1.593.380)

 Intereses pagados 0 (12.137.377)
Efectivo neto usado en actividades de financiación $ (514.148.211) (13.432.282)

Disminución neto del efectivo y equivalentes de efectivo (89.270.387) (124.257.530)
Efecto por diferencia en cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo (622.058) (2.553.308)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del período 377.123.984 307.118.301
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del período $ 287.231.539 180.307.463

Las notas que se acompañan son parte integral de la información financiera intermedia condensada separada.

* Los suscritos Representante Legal y Contador Público certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en
estos estados financieros condensados separados y que los mismos han sido tomados fielmente de los libros de contabilidad de la
Compañía.

Compañía de Seguros Bolívar S.A.
Estado Intermedio Condensado Separado de Flujos de Efectivo

(En miles de pesos)

T.P. 79635-T *          T.P. 225639-T
          Miembro de KPMG S.A.S.

(Véase mi informe del 15 de mayo de 2026)

Andrés Alberto Páez Galvis Gisbert Aguilera Rojas Leidy Tatiana Caicedo Guerrero
      Representante Legal Contador Público          Revisor Fiscal
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Bases de preparación de los estados financieros condensados separados 

 

1. Entidad que reporta 

 
La Compañía de Seguros Bolívar S.A. (la Compañía), es controlada por Soluciones Bolívar S.A.S antes 

Riesgo e Inversiones Bolívar S.A. y donde la última controlante es el Grupo Bolívar S.A. fue constituida el 

5 de diciembre de 1939, mediante Escritura Pública No. 3592 de la Notaría 4a. de Bogotá D.C., de 

naturaleza jurídica privada y tiene como objeto social la celebración de contratos de seguros, coaseguros 

y reaseguro de vida, pudiendo ejecutar válidamente los actos y contratos tendientes a cumplir la realización 

de su objeto social, en concordancia con las disposiciones legales y las normas de la Superintendencia 

Financiera de Colombia. 

 

1.1 Negocio en marcha 

 

Los estados financieros se presentan sobre la base de un negocio en marcha. En la realización de este 

juicio la Compañía considera la posición financiera actual, sus intenciones actuales, el resultado de las 

operaciones y el acceso al mercado financiero. A la fecha de presentación de este informe, no existe una 

incertidumbre material relacionada con el negocio en marcha y no tenemos conocimiento de ninguna 

situación que nos haga suponer que la Compañía no cuente la habilidad para continuar como negocio en 

marcha durante el año 2026. 

 

Al cierre acumulado de marzo de 2026, Seguros Bolívar registró ingresos por primas acumuladas de              

$ 827.034.676 , lo que representa una disminución del 5,8% frente al mismo periodo del año anterior. En 

cuanto al resultado del ejercicio, la compañía presentó una pérdida neta de $ 17.703.731, evidenciando 

una variación significativa respecto al mismo periodo de 2025. Este desempeño se explica principalmente 

por la utilidad financiera. Seguros Bolívar continúa enfocando sus esfuerzos en alcanzar los resultados 

proyectados para el cierre del año. 

 

2. Hechos significativos (no revisado) 

 

En el primer trimestre de 2026, el contexto internacional continuó caracterizado por la incertidumbre 

asociada a la evolución de la política monetaria en Estados Unidos y a la persistencia de presiones 

inflacionarias más resilientes de lo anticipado. A lo anterior, se sumó el conflicto en Medio Oriente, 

particularmente por las tensiones en el estrecho de Ormuz, uno de los principales corredores energéticos 

del mundo. Factores que incidieron en las perspectivas de inflación, política monetaria y dinamismo 

económico global. 

 

En este entorno, los tesoros americanos a 10 años presentaron episodios de volatilidad, reflejando la 

sensibilidad del mercado a los datos macroeconómicos, a la comunicación de la Reserva Federal y a los 

choques geopolíticos, con tasas que oscilaron aproximadamente entre el 3.92% y el 4.48% durante el 

trimestre. 

 

Por su parte, el mercado de renta variable internacional registró una desvalorización del -3.20%, durante 

el trimestre incluyendo dividendos, debido al escalamiento de las tensiones geopolíticas entre Estados 

Unidos e Irán, que intensificaron las preocupaciones del mercado sobre el ritmo de recortes de tasa de la 

Federal Funds Rate (FED), tras los impactos en inflación por el cierre del estrecho de Hormuz. En línea 

con lo anterior, el S&P500 también presentó una desvalorización de -4.33%. 
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El mercado local de renta fija registró un comportamiento de bajas rentabilidades en este período, afectado 

principalmente por los efectos de la incertidumbre fiscal y el incremento del salario mínimo en niveles muy 

por encima de la inflación y la productividad. Por su parte el Banco de la República decidió incrementar 

durante el trimestre su tasa de intervención 200 pbs hasta el 11.25% ante el repunte de la inflación y las 

expectativas de que este indicador se mantenga fuera del rango meta durante el 2026 y parte del 2027. 

 

Por otra parte, el mercado de renta variable colombiano presentó durante el primer trimestre de 2026, una 

rentabilidad de 11.6% nominal incluyendo dividendos, a pesar de la volatilidad en los mercados 

internacionales, soportado por el desempeño regional de LATAM, el ingreso de flujos extranjeros pasivos 

al mercado local y a pesar de los riesgos fiscales y políticos por los que cruza el país. 

 

El portafolio de activos alternativos acumuló al primer trimestre de 2026 una rentabilidad de -15,97% EA, 

debido principalmente al comportamiento negativo que tuvieron los títulos inmobiliarios locales y a la 

revaluación del peso colombiano que afecta el valor de las posiciones en moneda extranjera.  

 

El peso colombiano registró una revaluación de 2,58% durante el primer trimestre, pasando de 3.757 a 

3.660. A pesar del entorno de alta incertidumbre local e internacional, su comportamiento estuvo en línea 

con el de monedas regionales comparables. Por su parte, el dólar a nivel global, medido por el U.S. Dollar 

Index (DXY), presentó variaciones marginales entre cortes, lo que sugiere que la dinámica de la tasa de 

cambio respondió principalmente a factores regionales.  

 

El portafolio de inversiones que respalda las reservas técnicas de la Compañía logró mantener resultados 

positivos durante el trimestre. Lo anterior, en línea con la orientación estratégica de las inversiones, 

consistentes con un perfil de inversionista institucional que busca retornos sostenibles en el largo plazo, 

propendiendo por el calce adecuado de las reservas técnicas y la diversificación, para garantizar la 

tranquilidad de los asegurados y la generación de valor para los accionistas. 

 

3. Marco técnico normativo  

 
Estos estados financieros intermedios condensados separados han sido preparados de acuerdo con la NIC 

34 información financiera intermedia. No incluyen toda la información requerida para un conjunto completo 

o estados financieros NIIF. Sin embargo, se incluyen notas explicativas seleccionadas para explicar los 

eventos y transacciones que son significativos para la comprensión de los cambios en la situación 

financiera y el desempeño de la Compañía Seguros Bolívar S.A. desde los últimos estados financieros 

anuales al 31 de diciembre de 2025. 

 

Por lo tanto los estados financieros intermedios condensados separados deberán ser leídos en conjunto 

con los Estados Financieros Separados anuales de la Compañía de Seguros Bolívar S.A. al 31 de 

diciembre de 2025. 
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Los estados financieros intermedios condensados separados han sido preparados de acuerdo con las 

Normas de Contabilidad y de Información Financiera aceptadas en Colombia para entidades del grupo 1 

(NCIF Grupo 1), incluyendo los requerimientos de la Norma Internacional de Contabilidad 34 (NIC 34) – 

Información Financiera Intermedia, establecidas en la Ley 1314 de 2009, reglamentadas por el Decreto 

Único Reglamentario 2420 de 2015 modificado por los Decretos 2496 de 2015, 2131 de 2016, 2170 de 

2017, 2483 de 2018, 2270 de 2019, 1432 de 2020, 938 de 2021, 1611 de 2022 y  1271 de 2024. Las NCIF 

Grupo 1 se basan en las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) completas, emitidas y 

traducidas oficialmente al español por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad International 

Accounting Standards Board – IASB, por sus siglas en inglés). 

 

La Compañía aplica a los presentes estados financieros intermedios condensados Separados las 

siguientes excepciones que estan contempladas en el Título 4 Regímenes especiales del Capítulo 1 del 

Decreto 2420 de 2015. 

 

• La NIIF 9 respecto a la clasificación y la valoración de las inversiones, para estos casos continúa 

aplicando lo requerido en la Circular Básica Contable y Financiera de la Superintendencia Financiera 

de Colombia (SFC). 

 

• La NIIF 4 respecto al tratamiento de las reservas técnicas catastróficas y las reservas de desviación de 

siniestralidad. 

 

Adicionalmente, la Compañía aplica los siguientes lineamientos de acuerdo con leyes y otras normas 

vigentes en Colombia:  

 

• Libro 2 del Decreto 2420 de 2015, según modificaciones incluidas en el Decreto 2496 de 2015: Artículo 

7 Notas Explicativas (Adición de la parte 2 al libro 2, artículo 2.2.1) establece que para la Determinación 

de los beneficios post empleo por concepto de pensiones futuras de jubilación o Invalidez, se utilice 

como mejor aproximación de mercado los parámetros establecidos en el Decreto 2783 de 2001, en lugar 

de los requerimientos determinados de acuerdo con la NIC 19. 

• Decreto 2131 de 2016: Mediante el cual se ordena se debe revelar el cálculo de los pasivos pensionales 

de acuerdo a los parámetros establecidos en el Decreto 1625 de 2016 y en el caso de conmutaciones 

pensionales parciales según Decreto 1833 de 2016 se debe informar las variables utilizadas y 

diferencias de los cálculos realizados. 

Para los efectos de la aplicación de la NIIF 4, contenida en el marco técnico normativo de información 

financiera para los preparadores que conforman el Grupo 1, en lo concerniente al valor de los ajustes que 

se puedan presentar como consecuencia de la prueba de la adecuación de los pasivos a que hace 

referencia el párrafo 15 de esa norma, se continuarán aplicando los períodos de transición establecidos 

en el Decreto 2973 de 2013 modificado por el Decreto 1531 de 2022. 
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El Decreto 150 de 2026, emitido por el Gobierno Nacional de Colombia el 11 de febrero de 2026, declaró 

el Estado de Emergencia Económica, Social y Ecológica.  

Mediante el Decreto Legislativo 173 del 24 de febrero de 2026, emitido en el marco de la Emergencia 

Económica declarada por el Gobierno Nacional, se estableció un impuesto al patrimonio de carácter 

transitorio para la vigencia 2026. La Aseguradora se reconoció como sujeto pasivo de este tributo al 

poseer un patrimonio líquido al 1 de marzo de 2026 superior a 200,000 UVT ($10,474,800). La base 

gravable se determinó sobre el patrimonio líquido a dicha fecha, excluyendo el valor patrimonial neto de 

las acciones en sociedades nacionales. El impuesto se liquidó aplicando la tarifa del 1.6% sector 

financiero. 

El Decreto Legislativo 0240 de 2026, emitido por el Gobierno Nacional del 12 de marzo de 2026, en el 

marco de la emergencia económica, establece medidas tributarias adicionales. Dentro de las medidas 

adicionales, incluyen que el impuesto al patrimonio podrá ser registrado contra la cuenta de reservas o 

contra los resultados del ejercicio durante el año 2026. En ningún caso el valor cancelado será deducible 
o  descontable en el Impuesto Sobre la Renta.

4. Uso de estimaciones y juicios

Las mismas estimaciones y juicios usados en los Estados Financieros Separados a 31 de diciembre de 

2025 han sido incorporadas en estos Estados Financieros intermedios condensados separados.  

5. Estacionalidad o carácter cíclico de las transacciones del período intermedio

Dada la actividad a la que se dedica la Compañía, las transacciones de la misma no cuentan con un 

carácter cíclico o estacional. Por este motivo, no se incluyen desgloses específicos en las presentes notas 

explicativas a los Estados Financieros Intermedios Condensados Separados correspondientes al período 

de tres meses terminado el 31 de marzo de 2026. 

6. Uniformidad de la presentación

La administración mantendrá la presentación y clasificación de las partidas reveladas en los estados 

financieros de un periodo a otro, salvo se presente una revisión de las actividades de importancia 

significativa a la presentación de los estados financieros o cuando se ponga de manifiesto que será más 

apropiada otra presentación u otra clasificación, tomando para ello en consideración los criterios definidos 

según políticas vigentes.  

Nuevas normas e interpretaciones emitidas pero no vigentes 

Los siguientes pronunciamientos contables emitidos son aplicables a los periodos anuales que comienzan 

después del 1 de enero de 2027, y no han sido aplicados en la preparación de estos estados financieros 

intermedios Condensados. La Compañía tiene previsto adoptar los pronunciamientos contables que le 

corresponden en sus respectivas fechas de aplicación y no anticipadamente. 
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NIIF 17 Contrato de Seguros 

 

Una vez entrada en vigor la NIIF 17, esta reemplazará la NIIF 4, emitida en 2015. La NIIF 17 abarca todos 

los tipos de contratos de seguros, sin importar el tipo de entidades que los expidan, así como también 

requiere principios similares a aplicar a contratos de reaseguro mantenidos y a contratos de inversión 

emitidos con componentes de participación discrecional.  

 

El objetivo de la norma es proporcionar un modelo integral para la medición de los contratos de seguros y 

su contabilización. 

 

Será aplicable para los estados financieros de propósito general, de las entidades clasificadas en el Grupo 

1, a partir  del 1 de enero de 2028. Se reconoce un período de transición de un año que inicia el 1 de enero 

de 2027. 

 

Las normas e interpretaciones que han sido publicadas respecto de NIIF 17 no son aplicables a la fecha 

de los presentes estados financieros. La Compañía adoptará estas normas en la fecha en que entren en 

vigencia de acuerdo con los decretos emitidos por las autoridades locales. 

 

NIIF 18 Presentación y revelación en estados financieros 

 

La NIIF 18 incorpora nuevos requisitos para la presentación de información en el estado de resultados, 

incluidos totales y subtotales específicos. Adicionalmente, se deben clasificar todos los ingresos y gastos 

dentro del estado de resultados en una de las cinco categorías: operativa, inversión, financiación, 

impuestos a las ganancias y operaciones discontinuadas, de las cuales las tres primeras son nuevas. 

 

La NIIF 18 requiere la revelación de las medidas de desempeño definidas por la gerencia, en una única 

nota a los estados financieros e incluye nuevos requisitos para la agrupación y desagregación de 

información financiera basada en los "roles" identificados en los estados financieros primarios y en las 

notas. 

 

Será aplicable para los estados financieros de propósito general a partir  del 1 de enero de 2027, aunque 

se permite su aplicación anticipada. 

 

7. Políticas contables significativas 

 
Las mismas políticas contables y metodologías de cálculo aplicadas en los Estados Financieros Separados 

de la Compañía de Seguros Bolívar S.A al 31 de diciembre de 2025, han sido aplicadas en estos Estados 

Financieros Intermedios Condensados Separados y deben leerse en conjunto con los Estados Financieros 

Separados de fin de ejercicio. 
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8. Administración de riesgos 
 

8.1 Administración y gestión de riesgos financieros  
 

Compañía de Seguros Bolívar S.A., en el desarrollo de su objeto social en la administración del activo, se 

expone a variedad de riesgos financieros, a saber: riesgo de mercado, riesgo de crédito de las operaciones 

de tesorería y riesgo de liquidez. Además de lo anterior, la Compañía está expuesta a riesgos operacionales 

y legales. 

 

De acuerdo con las normas establecidas por la Superintendencia Financiera de Colombia, el proceso de 

gestión de riesgos financieros se enmarca en los lineamientos diseñados por la Vicepresidencia de Riesgos 

de Inversiones del Grupo Bolívar, congruentes con las directrices generales de gestión y administración de 

riesgos, que se encuentran aprobados por la Junta Directiva de la Compañía. 

 

La administración y gestión de riesgos en el Grupo Bolívar se realiza mediante una estrategia de sinergia 

entre compañías, consolidando una Vicepresidencia de Riesgo de Inversiones para todas las empresas, 

que optimiza los recursos tecnológicos y académicos para el desarrollo de herramientas de medición, 

análisis, monitoreo y control de los riesgos asumidos.  

 

Aplican las políticas y lineamientos vigentes al cierre de 2025. Así mismo no se han presentado cambios 

significativos en las metodologías de medición de los riesgos financieros a los cuales se encuentra 

expuesta la Compañía a través del portafolio de inversiones.  

 

8.2 Riesgo de liquidez 
 

Durante el año 2026  los recursos disponibles de la Compañía han sido adecuados frente a las necesidades 

calculadas de liquidez y se garantizó permanentemente el cumplimiento normativo de la inversión 

requerida.  

 
8.3 Riesgo de crédito 

Ninguna de las inversiones del portafolio de la Compañía presenta deterioro a corte del 31 de marzo de 

2026. Adicionalmente la exposición a este tipo de riesgo se presenta en la cartera de la Compañía y en el 

efectivo depositado en bancos. 

A continuación, se presentan las contrapartes en las cuales se concentra el mayor riesgo de crédito de la 

Compañía: 
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Cuadro de exposición por emisor 

 

 

Emisor Marzo de 2026 

  

Gobierno Nacional 57% 6.751.685.139 

Bancolombia 4% 445.787.006 

Secretaria de 

Hacienda 
3% 311.724.046 

Corficolombiana 2% 252.968.663 

Isa 2% 243.225.666 

Otros* 32% 3.890.541.430 

 

 

*Emisores con participación inferior al 3%. 

 

 

Emisor Diciembre de 2025 

  

Gobierno de Colombia 56% 6.864.527.291 

Bancolombia 4% 449.332.491 

Secretaria de Hacienda 2% 285.327.087 

ISA 2% 263.743.251 

Corficolombiana 2% 261.836.103 

Otros 34% 4.176.895.073 

 
8.4 Riesgo de mercado 
 

La administración de este riesgo se realiza atendiendo los parámetros que deben cumplir las entidades 

vigiladas, contemplados en la el numeral 3 de la Parte II del Capítulo XXXI – Sistema Integral de 

Administración de Riesgos (SIAR) de la Circular Básica Contable y Financiera 100 de 1995 de la 

Superintendencia Financiera de Colombia. 

Los riesgos asumidos en la realización de operaciones, son consistentes con la estrategia de negocio 

general de la Compañía. A continuación se presentan el resumen del VaR de la Compañía por los 

principales factores de riesgo. 
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Marzo de 2026   Diciembre de 2025  
Tipo de Riesgo VaR  Tipo de Riesgo VaR 

Tasa de Interés (1) 25.597.808   Tasa de Interés 35.717.050 

Tipo de cambio (2.338.869)   Tipo de cambio 12.324.655 

Otros 11.118.778  Otros 1.276.681 

Total 34.377.717  Total 49.318.386 

 
 

8.5 Riesgo de Seguro 

 
El activo por reaseguro (ApR) se define como la parte correspondiente al activo relacionado con las 

contingencias a cargo del reasegurador, en la reserva de prima no devengada se calcula neto de la 

participación en gastos, que provee el reasegurador, tomando en consideración los riesgos asumidos por 

la Compañia. 

 

9. Efectivo y equivalente de efectivo 

 

El siguiente es el detalle de efectivo y equivalentes de efectivo: 

  

  

Marzo de  
2026 

Diciembre de 
2025 

      

Bancos y otras entidades financieras (1) 125.282.654 190.756.847  

Depósitos a la vista 350 350  

Equivalentes al efectivo   

Fondos de Inversion Colectivos FIC´s  15.319.707 35.157.867   

Time Deposit 146.628.828 151.208.920 

  287.231.539 377.123.984 

 

(1) La fluctuación de las cuentas de moneda nacional;  corresponde a las actividades de operación, de 

acuerdo con la destinación y objetivos de cada una de las cuentas, las que son de fluctuación más 

alta, son de destinación o propósitos de inversión que administra la mesa de dinero en conjunto con 

la Tesorería, de acuerdo con el mercado, otras son de recaudo y adicional cumplen con compromisos 

de pagos de corto plazo como las de Bancolombia, y la centralizadora,  igual,  su finalidad es  ofrecer 

la recolección de sobrantes de liquidez y un cubrimiento del sobregiro, garantizando un saldo en la 

cuenta. 

 
Todo el efectivo y equivalentes de efectivo están libres de gravámenes. 
 
El efectivo al 31 de Marzo de 2026 se encuentra en Banco Davivienda S.A, Bancolombia S.A, Banco 

Popular, Banco de Occidente S.A, Banco Davibank S.A, Banco de Bogotá S.A, BBVA S.A, Banco de la 

República, Banco Av Villas, Banco Itaú, Corficolombia, Citibank y Banco Pichincha, estas entidades tienen 

calificaciones AAA según Fitch Ratings. 
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10. Instrumentos financieros 

 
De acuerdo con la NIIF 13, el valor razonable es el precio recibido por la venta de un activo o el valor 

pagado por transferir un pasivo en una transacción ordenada entre participantes del mercado en la fecha 

de medición. Dicha transacción tendría lugar en el mercado principal o en su ausencia, en el mercado que 

represente el mayor beneficio. Por esta razón, para el portafolio de inversiones de Compañía de Seguros 

Bolívar S.A, realiza la valoración teniendo en cuenta el mercado en el que se realizaría normalmente la 

transacción con la mayor información disponible. 

 

Para la Compañía, se valoran los activos y pasivos financieros que sean transados en un mercado activo 

con información disponible y suficiente a la fecha de valoración tales como: acciones, derivados y títulos 

de deuda. Lo anterior, se obtiene usando como insumo la información de precios publicada por el proveedor 

de precios oficial (PIP S.A.), cuyas metodologías tienen el aval de la Superintendencia Financiera de 

Colombia (SFC). De esta forma, la Compañía emplea los precios y las curvas publicadas por el proveedor 

y las asigna de acuerdo con el instrumento a valorar. 

 

Para aquellos instrumentos que no cuenten con un mercado activo, la Compañía, desarrolla metodologías 

empleando información del mercado, precios de entidades pares y en ciertos casos, datos no observables. 

Las metodologías buscan maximizar el uso de datos observables, para llegar a la aproximación más 

cercana de un precio de salida de activos que no cuentan con mercados amplios. 

La NIIF 13 establece la siguiente jerarquía para la medición del valor razonable: 
 

Nivel 1: Precios cotizados en mercados activos para activos o pasivos idénticos a los que la entidad 

puede acceder en la fecha de medición. 

 

Nivel 2: Variables diferentes a los precios cotizados del nivel 1, observables para el activo o pasivo, 

directa o indirectamente. 

 

Nivel 3: Variables no observables para el activo o pasivo. 

 

Para la Compañía, se clasifican los activos financieros en cada una de estas jerarquías partiendo de la 

evaluación de los datos de entrada utilizados para obtener el valor razonable. Para estos efectos, se 

determina qué variables son observables partiendo de criterios como la disponibilidad de precios en 

mercados, su publicación y actualización regular, la confiabilidad y posibilidad de verificación, y su 

publicación por parte de fuentes independientes que participan en los mercados.  

 

Las mediciones recurrentes son aquellas que requieren o permiten las normas contables NIIF en el estado 

de situación financiera al final de cada periodo sobre el que se informa. De ser requeridas de forma 

circunstancial, se catalogan como no recurrentes. 

 

Para la determinación de los niveles de jerarquía del valor razonable, se realiza una evaluación de las 

metodologías utilizadas por el proveedor de precios oficial y se tiene en cuenta el criterio experto de las 

áreas de tesorería, quienes tienen conocimiento de los mercados, los insumos y las aproximaciones 

utilizadas para la estimación de los valores razonables. 
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Las metodologías aplicables para la valoración de inversiones en títulos de deuda son: 

• Precios de Mercado: metodología aplicada a activos y pasivos que cuentan con mercados 

suficientemente amplios, en los cuales se genera el volumen y número de transacciones suficientes 

para establecer un precio de salida para cada referencia tranzada. Esta metodología, equivalente 

a una jerarquía nivel 1, es utilizada generalmente para inversiones en títulos de deuda soberana, 

de entidades financieras y deuda corporativa en mercados locales e internacionales. 

 

• Márgenes y curvas de referencia: metodología aplicada a activos y pasivos para los cuales se 

utilizan variables de mercado como curvas de referencia y spreads o márgenes con respecto a 

cotizaciones recientes del activo o pasivo en cuestión, o similares. Esta metodología, equivalente 

a una jerarquía nivel 2, es utilizada generalmente para inversiones en títulos de deuda de entidades 

financieras y deuda corporativa del mercado local de emisores poco recurrentes y con bajos 

montos en circulación. Igualmente se ubican bajo esta metodología los títulos de contenido 

crediticio y titularizaciones de cartera hipotecaria senior. 

 

• Otros métodos: para los activos a los que el proveedor de precios oficial no reporta precios, a partir 

de las metodologías previamente descritas, la Compañía utilizará aproximaciones para estimar un 

valor razonable maximizando la utilización de datos observables. Estos métodos, que se ubican en 

una jerarquía nivel 3, se basan por lo general en la utilización de una tasa interna de retorno 

obtenida del mercado primario del instrumento, en las últimas cotizaciones observadas y en el uso 

de curvas de referencia. En la jerarquía nivel 3, se ubicarían por ejemplo inversiones como 

titularizaciones de cartera hipotecaria subordinada y los derechos residuales producto de las 

mismas. Para este tipo de activos no existe un mercado secundario del que se puedan obtener 

indicios de un precio justo de intercambio, constituyéndose como mejor referente el precio 

generado por la transacción realizada en el momento de la emisión de cada instrumento. La 

valoración de estos instrumentos, que se basa en el enfoque de ingreso, tiene como principal 

variable la tasa interna de retorno implícita en el valor de compra. 

Por su parte, las metodologías aplicables para la valoración de títulos participativos son: 

• Acciones:  

 

Compañía de Seguros Bolívar S.A. invierte en acciones inscritas en la Bolsa de Valores de 

Colombia, estos instrumentos son valorados a partir de precios publicados por el proveedor 

designado como oficial, donde dicho proveedor realiza la valoración de la siguiente manera: 

Acciones de alta liquidez: Para las acciones que se encuentren catalogadas como de Alta Liquidez, 

el precio de valoración será el precio de cierre calculado en el sistema de negociación, 

redondeando a 2 decimales. 

 

 

Acciones de baja liquidez: Para determinar el precio de valoración el proveedor tomará como 

insumo inicial el último precio publicado para la misma y se obtendrá el nuevo tomando las 

operaciones que hayan marcado precio dentro del día de valoración, teniendo en cuenta el peso 

de las mismas respecto al tiempo y al volumen. 
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Actualización de precios sin vigencia: Los precios obtenidos de acuerdo con los procedimientos 

previos, tendrán una vigencia de 180 días calendario. Una vez transcurrido este tiempo, si no se 

han presentado operaciones que marquen precio, el mismo será actualizado de forma diaria 

mediante una formula definida por el proveedor de precios y publicada a sus clientes. 

 

Acciones que no han presentado operaciones: Para aquellas acciones que no presenten 

operaciones que marquen precio desde el momento de su emisión, así como para el caso de 

emisiones primarias, respecto de las cuales no se tenga un precio de mercado, el proveedor de 

precios asignará el precio que corresponda al valor en libros, incluyendo valorizaciones al 

patrimonio, de acuerdo con los últimos estados financieros separados conocidos, empleando para 

ello los últimos reportados por el emisor a la Superintendencia Financiera de Colombia. 

 

• Participación en Fondos de Inversión Colectiva (FICs):  

 

El valor razonable para este tipo de inversiones no se establece por la interacción de oferentes y 

demandantes en un mercado de cotización de precios. No obstante, éste se asocia al valor de las 

unidades que representan cuotas partes del valor patrimonial del respectivo fondo o inversión, las 

cuales reflejan a su vez, los rendimientos o desvalorizaciones que se han obtenido en dichos FICs 

producto de aportes y retiros, así como de la valorización/desvalorización de su portafolio de 

inversiones, a partir de lo cual se genera un valor justo de intercambio para la inversión en los FICs.  

 

Adicionalmente, debido a que los rendimientos generados por un FIC están dados por la valoración 

de los activos en que éste invierte, el nivel de jerarquía se encuentra asociado a los niveles de 

valor razonable de dichos activos.  

 

Por consiguiente, la Compañía al tener inversiones en FICs cuyo portafolio de inversión está 

compuesto, en su mayoría, por inversiones de renta variable y de renta fija locales, las cuales son 

valoradas usando como insumo los precios publicados por un proveedor de precios local 

autorizado, y puesto que dichos activos se encuentran clasificados en los niveles de jerarquía 1 o 

2, la Compañía ha clasificado sus inversiones en los fondos de inversión colectiva como Nivel 2. 

 

• Participación en Fondos de Capital Privado Local y Extranjeros:  

 

El valor razonable para este tipo de inversiones no se establece por la cotización de los mismos 

en un mercado de valores. Esto son activos ilíquidos que no cuentan con un mercado de 

negociación y por lo tanto con un precio de referencia. Sin embargo, si existen metodologías de 

valoración que entre sí son comparables.  
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La valoración de estos fondos incluye la valoración de sus activos subyacentes, contabilización de 

costos y gastos y rendimientos, etc. En este sentido se determina un valor de la unidad o valor del 

fondo, de acuerdo del caso, con una periodicidad estipulada. Las unidades representan cuotas 

partes del valor patrimonial del respectivo fondo. 

 

 

 

 

Adicionalmente, debido a que los rendimientos generados por un Fondo de Capital Privado están 

dados por la valoración de los activos en que se invierte, es importante tener en cuenta las 

metodologías homogéneas de valoración que se utilizan para este tipo de activos ilíquidos: 

Múltiplos Comparables, Flujo de Caja Descontado “DCF”, Activos Netos “NAV”, etc.  

 

• Derivados: 

 

La valoración de derivados OTC (Over-The-Counter),derivados que actualmente posee la 

Aseguradora,  son instrumentos financieros cuyo valor se basa en el de otro activo subyacente.  

Su valoración implica la evaluación del valor presente de los flujos de efectivo futuros asociados 

con el contrato. Este proceso considera una variedad de factores, tales como las tasas de interés, 

la volatilidad del mercado, el tiempo hasta la expiración del contrato y los términos específicos del 

mismo. En cumplimiento con los requisitos regulatorios, esta valoración se lleva a cabo utilizando 

la metodología establecida en el Capítulo IX- Valoración de Instrumentos Derivados del proveedor 

de precios PIP Colombia S.A. 

 

Los insumos utilizados para la valoración de Forwards, Opciones, Swaps IBR y Cross Currency 

Swaps, que se pactan OTC, son los hechos de mercado. Estos datos son obtenidos por el 

proveedor de precios de los Sistemas de Negociación y Registro de Operaciones (Brokers). En el 

caso de operaciones que involucran el Peso Dólar, se utiliza el Tipo de Cambio Representativo del 

Mercado (TRM). Además, las curvas utilizadas en este proceso son derivadas de cotizaciones de 

mercado y están alineadas con el tipo de activo y subyacente en cuestión. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



Compañía de Seguros Bolívar S.A. 

Notas a la Información Financiera Intermedia Condensada Separada 

Al 31 de Marzo de 2026 y 31 de diciembre de 2025 

 (En miles de pesos) 

 

 

 

15 
 

El siguiente es el detalle de los instrumentos financieros: 
 
 

    Valor Razonable  Jerarquía  
 Marzo de 2026 1 2 3 

Activo        
   Inversiones en títulos de   deuda 
emitidos y garantizados  $ 3.825.200.776 3.245.496.745 579.704.031 0 

   En pesos colombianos   2.273.427.277 1.870.334.421 403.092.856 0 

Gobierno colombiano  1.882.940.126 1.857.669.534 25.270.592 0 

Instituciones Financieras  190.476.117 7.067.454 183.408.663 0 
Entidades del Sector Real  189.478.037 0 189.478.037 0 

Otros  10.532.997 5.597.433 4.935.564 0 

En moneda extranjera $ 1.551.773.499 1.375.162.324 176.611.175 0 

Gobierno colombiano  977.328.190 977.328.190 0 0 

Gobierno extranjero  278.963.000 102.351.825 176.611.175 0 

Entidades del Sector Real  295.482.309 295.482.309 0 0 

      

Inversiones en instrumentos de 
patrimonio $ 1.492.714.218 785.060.595 707.437.739 215.884 

Con cambio en resultados  1.492.498.334 785.060.595 707.437.739 0 

Con cambio en ORI  215.884 0 0 215.884 

Derivados de negociación $ 187.209.126 0 187.209.126 0 

Forward de moneda  7.071.254 0 7.071.254 0 

Opciones  180.137.872 0 180.137.872 0 

Derivados de Cobertura  400.130.546 0 400.130.546 0 

Swap moneda  400.130.546 0 400.130.546 0 

Instrumentos financieros a valor 
razonable  27.627.810 27.627.810 0 0 

Operaciones simultáneas  27.627.810 27.627.810 0 0 

Total activo $ 5.932.882.476 4.058.185.150 1.874.481.442 215.884 

 
 

  

Marzo de 2026 

Valor Razonable 1 2 3 
    Valor en 

Libros 

Activos           

Inversiones a costo amortizado 5.338.767.276 3.105.659.573 2.233.107.703 0  6.578.232.840 

Total activos financieros 5.338.767.276  3.105.659.573 2.233.707.703  0  6.578.232.840 

Total Instrumentos financieros     12.511.115.316 
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Valor 

Razonable  Jerarquía  
Diciembre 

2025 
1 2          3 

 Activo      
Inversiones en títulos de deuda emitidos y 
garantizados  4.928.564.020 3.809.025.552 1.119.538.468 0 

En moneda nacional  3.083.073.801 2.217.380.573 865.693.228 0 

 Gobierno colombiano  2.209.476.170 2.209.476.170 0 0 

 Instituciones Financieras  412.183.506 1.698.323 410.485.183 0 

 Entidades del Sector Real  379.575.955 0 379.575.955 0 

 Otros  81.838.170 6.206.080 75.632.090 0 

En moneda extranjera  1.845.490.219 1.591.644.979 253.845.240 0 

 Gobierno colombiano  1.147.247.030 1.147.247.030 0 0 

Gobierno extranjero 292.371.890 38.526.650 253.845.240 0 

 Entidades del Sector Real  405.871.299 405.871.299 0 0 

Inversiones en instrumentos de patrimonio  1.652.933.872 923.846.247 728.874.932 212.693 

 Con cambio en resultados  1.652.721.179 923.846.247 728.874.932 0 

 Con cambio en ORI  212.693 0 0 212.693 

Derivados de negociación  118.586.183 0 118.586.183 0 

 Forward de moneda  4.592.929 0 4.592.929 0 

 Opciones 113.993.254 0 113.993.254 0 

Derivados de cobertura 493.012.904 0 493.012.904 0 

Swap moneda 493.012.904 0 493.012.904 0 

Total activo  7.193.096.979 4.732.871.799 2.460.012.487 212.693 
 

Mediciones de valor razonable sobre base no recurrente 

  

2025 

  Valor 
Razonable                  1 2 3    Valor en Libros 

Activos           

Inversiones a costo amortizado 4.818.651.531 2.924.775.982  1.893.875.549 0  5.720.376.097 

Total activos financieros 4.818.651.531 2.924.775.982  
 
1.893.875.549 0  5.720.376.097 

Total InstrumentosFinancieros         12.913.476.076 

 
A continuación, se detalla la información sobre las inversiones que cambiaron de nivel en la jerarquía del 
valor razonable con respecto al cierre de 2025. 
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Tal como se especifica en la nota de instrumentos financieros, el nivel en la jerarquía del valor razonable 

se define con base en la metodología de valoración publicada por el proveedor de precios oficial (PIP S.A.). 

Estas metodologías cuentan con el aval de la Superintendencia Financiera de Colombia (SFC). 

ISIN De nivel 1 a Nivel 2 

COL17CT03680 70.000 

COB01CD29TX7 500.000 

COB07CD0FUS5 1.000.000 

COB23CB00741 5.000.000 

Al finalizar el primer trimestre, las inversiones presentadas en el Nivel de Jerarquía 3, corresponden a 

instrumentos de patrimonio con cambios en el (ORI). Estos títulos se valoran según los últimos estados 

financieros separados disponibles. 

Con respecto al cierre de diciembre de 2025, esta posición aumento en $ 3.191, lo cual se explica mediante 

los movimientos que se presentan a continuación: 

Saldo Diciembre 2025 212.693 

(+) Compra inversiones 0 

(-) Venta inversiones/bajas 0 

(+/-) Reclasificacion de 

Inversiones 0 

(+/-) Utilidad (pérdida) en venta 0 

(+/-) Valoración neta reconocida 

en el ORI 3.191 

Saldo Marzo  2026 215.884 

11. Inversiones en asociadas

Durante el primer trimestre se presentó una disminución de $ 32.829.615; respecto al 31 de diciembre 2025 

principalmente por: 

• La aplicación del método de participación patrimonial, donde se muestra el resultado de las 
Compañías Asociadas, para este periodo generó un efecto positivo en el ingreso de

$ 47.016.148; un efecto negativo en otros resultados integrales (ORI) de $ 39.296.380 y un pago 
que se realizará en el transcurso del año 2026 de dividendos de $ 40.549.384.

Al 31 de marzo de 2026, la compañía registra una cuenta por cobrar a Davivienda Group por un valor de 

$ 40.549.384, por concepto de dividendos decretados a su favor. Este derecho económico, derivado de su 

participación accionaria, se encuentra pendiente de recaudo al cierre del primer trimestre. Los pagos de 

esta obligación se realizarán en dos momentos, con fechas de exigibilidad programadas para el 15 de abril 

de 2026 y el 15 de septiembre de 2026. 
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Al 31 de marzo de 2026, la Compañía posee una participación del 8.45% en Davivienda Group S.A., entidad 

constituida y con domicilio principal en Panamá, cuya moneda funcional es el peso colombiano (COP). Esta 

inversión corresponde a la entidad que en 2024 se presentaba como Banco Davivienda S.A, en la cual se 

mantenía una participación del 10.49%. El cambio en la denominación de la participada y la variación en el 

porcentaje de participación se derivan de un proceso dentro del marco de una reorganización corporativa, 

llevado a cabo por parte de Banco Davivienda S.A. durante el mes de septiembre de 2025. 

 

 El saldo de las inversiones en asociadas al 31 de marzo de 2026 es de $ 1.668.851.537 y al 31 de 

diciembre de 2025 es de $ 1.701.681.152. 

12. Cuentas por cobrar actividad aseguradora, neto 

 

A continuación, se detallan los saldos de las cuentas por cobrar: 

  

Marzo de 
2026 

Diciembre de 
 2025 

      

Primas pendientes de recaudo  
        

501.155.668  517.976.271 
Reaseguradores exterior cuenta corriente (1) 1.791.880.644 1.667.107.830 
Coaseguro cedido 1.906 1.906 
Cuentas por cobrar agentes  corredores e intermediarios  1.195.194  1.189.127  
Deterioro primas pendientes de recaudo (2) 
Reaseguro aceptado del exterior cuenta corriente   

 (84.048.917) 
6.967.430 

(78.238.805) 
6.967.430 

  2.217.151.925  2.115.003.759  

 
(1) La variación corresponde al curso normal de los estados de cuentas con reaseguradores 

correspondientes a lo corrido del año 2026, los cuales se recobran durante el segundo trimestre del 

mismo año. 

 

(2) La variación corresponde a primas pendientes de recaudo de los ramos ARL. 

 
        El siguiente es el movimiento de deterioro de las primas pendientes de recaudo: 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Saldo final a 31 de diciembre de 2025 $ 78.238.805 

Constitución deterioro   6.063.222 

Recuperación deterioro   (253.110) 

Saldo final a 31 de Marzo de 2026  $ 84.048.917 
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13. Otras cuentas por cobrar, neto 

 

El siguiente es el detalle de otras cuentas por cobrar: 

 

  
Marzo de 

 2026 
Diciembre de 

 2025 

      
Diversas      
   Incapacidades por cobrar personal administrativo 5.920.313 5.852.431 
   Recaudo nómina  614.285  566.337  
   Deudores operaciones financieras (1)   24.624.053  21.071.908  
   Deudores varios  2.737.768  2.641.434 
   Operaciones de recaudo 4.875.036  3.957.445  
Depósitos 13.205.372  13.627.236  
Dividendos y participaciones (2) 42.489.065  366.403 
Arrendamientos   204.055  326.853 
Anticipos a contratos y proveedores 230.798  230.798 
Cuenta por cobrar empleados 2.654.158  2.627.146 
Anticipo de industria y comercio   1.335.884  29.780 
IVA (3) 7.619.918 0 
Otras cuentas por cobrar (4) 479.635.569  838.395 
Sobrante liquidación ICA 1.337.981   1.340.037 
Deterioro otras cuentas por cobrar  (8.500.566) (8.482.131) 

  578.983.689 44.994.072 

 
(1) El saldo de este rubro se explica por el aumento en los valores de los colaterales de la Compañía.  

 

Se registran los colaterales (garantías) asociados a las operaciones con instrumentos financieros 

derivados. 

 

Estos colaterales corresponden a garantías entregadas por la Compañía a sus contrapartes, con el fin 

de mitigar el riesgo de crédito que estas asumen derivado de las variaciones en el valor razonable de 

los derivados. 

 

El monto de las garantías se ajusta periódicamente de acuerdo con las fluctuaciones del mercado, 

buscando asegurar que las exposiciones netas entre las partes se mantengan dentro de los límites 

establecidos contractualmente. 

 

Esta variación se ha verificado y se refleja a través de los extractos bancarios correspondientes al 

periodo. 

 

(2) Al 31 de marzo de 2026, la Compañía registra una cuenta por cobrar a Davivienda Group por un valor 

de $ 40.549.384, por concepto de dividendos decretados a su favor. Este derecho económico, derivado 

de su participación accionaria, se encuentra pendiente de recaudo al cierre del primer trimestre. Los 

pagos de esta obligación se realizarán en dos momentos, con fechas de exigibilidad programadas para 

el 15 de abril de 2026 y el 15 de septiembre de 2026. 
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(3) Al final del periodo contable se deben cerrar las cuentas fiscales, realizando las reclasificaciones del 

impuesto a las ventas y registrando el valor a pagar. 

 
(4) Con base al Decreto 036 de 2015 y 1833 de 2016 corresponde a la diferencia entre el cambio 

porcentual del salario mínimo legal mensual vigente y la variación porcentual del índice de precios al 

consumidor del año anterior certificado por el DANE. Cuando el deslizamiento sea positivo, el Ministerio 

de Hacienda y Crédito Público paga a las Aseguradoras el faltante en reserva matemática, cuando sea 

negativo las aseguradoras deberán pagar este valor al Ministerio. Este saldo será legalizado una vez 

el Ministerio de Hacienda realice el reintegro respectivo, en línea con el procedimiento habitual, para el 

segundo semestre de 2026 

 

 El decreto 1485 de 2025 cambiará el parámetro del 2026 en adelante y la forma en la que el gobierno        

girará la cobertura. 

 

14. Reservas técnicas parte reaseguradores, neto 

 

El siguiente es el detalle de las reservas técnicas parte reaseguradores: 

 

  

Marzo de 
2026 

Diciembre de 
 2025 

      

Primas no devengadas  89.009.463  66.175.844 

Siniestros ocurridos no reportados (1)  605.395.472 675.540.156 

Reserva para siniestros avisados (2)  505.072.008  486.893.273 

Deterioro reservas técnicas parte reaseguradores  (213.163) (185.445) 

  1.199.263.780  1.228.423.828 

 
(1) La variación corresponde principalmente al ramo de previsionales que se encuentra dentro del 

comportamiento normal del ramo dado el desarrollo de pagos y avisos evidenciados durante el año 

2026. 

 

(2) Se registró un incremento en la reserva de siniestros avisados, lo cual es una dinámica operativa 

natural en el negocio de seguros. Este aumento se concentró principalmente en los siguientes ramos 

previsionales por valor de $ 14.686.738 y ARL por valor de $ 5.454.688. 

 

15. Activos por impuesto corriente, neto 

 

El siguiente es el detalle de los activos por impuesto corriente: 

 

  

Marzo de  
2026 

Diciembre de 
 2025 

      

Sobrantes en liquidación privada renta  159.193.038 159.193.038  

Retención en la fuente (1) 10.115.963 0  

  $ 169.309.001 159.193.038 
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(1) Al final del periodo contable se deben cerrar las cuentas fiscales, realizando las reclasificaciones de 

las retenciones en la fuente, la provisión de renta y ajustando el saldo a favor si fuese procedente o 

registrando el valor a pagar por impuesto de renta. 

 

16.  Otros activos no financieros 

 

El siguiente es el detalle de los otros activos no financieros: 

 

  

Marzo de 
2026 

Diciembre de 
 2025 

      
Licencias de software  783.483 1.023.205  
Seguros  440.579  37.035  
Bienes de arte y cultura  56.126  56.126  
Fideicomiso 3.972.071 4.105.962 
Otros 1.326.437 1.532.300 

  6.578.696 6.754.628 

 

 

17.  Instrumentos financieros 

 

El siguiente es el detalle de los instrumentos financieros: 

 

  

Marzo de 
2026 

Diciembre de 
 2025 

      
Operaciones simultáneas (1)   516.786.022  1.055.483.447 
Contratos forward (2)  54.396.709  56.127.048  
Opciones de negociación (3) 41.894.563  10.611.484  
Swaps (4) 60.841.634  64.727.359  

  673.918.928 1.186.949.338 

 

(1) Las operaciones simultáneas son un instrumento utilizado por la Compañía para administrar la 

liquidez, la variación en los montos de las mismas responde a diversos factores, como las 

primas emitidas, el recaudo de las mismas, los pagos y giros de la operación, los ingresos por 

vencimientos y cupones, las opciones y necesidades de créditos y las opciones de inversión 

en el mercado de capitales, por lo expresado anteriormente se presenta la respectiva variación. 

 

(2) Los contratos forward son derivados financieros que obligan a comprar o vender un activo en 

el futuro. Su valor obedece al plazo, al diferencial de tasas y al movimiento del activo 

subyacente que en este caso corresponde a la tasa de cambio. El aumentó observado es 

atribuible al incremento de la tasa representativa del mercado (TRM). 

 

(3)  Las opciones de negociación son instrumentos derivados cuya valoración depende de distintos 

factores entre los cuales se encuentran el plazo al vencimiento, la volatilidad, el diferencial de 

tasas y en este caso, la tasa de cambio. La variación que se observa es una conjunción de los 

factores mencionados. 
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(4) Los swaps de moneda son instrumentos utilizados por la Compañía para gestionar el riesgo 

cambiario, esto se logra intercambiando los flujos en moneda extranjera donde se tiene una 

exposición por los activos invertidos y se recibe un flujo en otra moneda, la cual puede ser 

pesos colombianos o UVR. El movimiento en este rubro obedece a los cambios en las 

valoraciones de estos instrumendos de cobertura, las cuales dependen del desempeño de los 

mercados de renta fija internacionales y locales, así como de la evolución de la tasa de cambio. 

La utilización de este tipo de estrategias es importante para la Compañía, pues permite la 

diversificación de emisores, países y monedas, pero sin dejar de recibir flujos en las monedas 

deseadas. 

 

    
Valor 

Razonable  Jerarquía  
 Marzo de 2025 1 2 3 

Pasivo        
Instrumento financiero a valor 
razonable $ 516.786.022 0 516.786.022 0 

Operaciones simultáneas (1)  516.786.022 0 516.786.022 0 

Derivados de negociación  $ 96.291.272 0 96.291.272 0 

Contratos forward   54.396.709 0 54.396.709 0 

Opciones  41.894.563 0 41.894.563  
Derivados de cobertura  60.841.634 0 60.841.634 0 

Swaps  60.841.634 0 60.841.634 0 

Total Pasivo  $ 673.918.928 0 673.918.928 0 

 

    

  
  

Valor 
Razonable  Jerarquía  

 Diciembre de 
2025 

1 2 3 

Pasivo        

Operaciones Simultáneas $ 1.055.483.447 0 1.055.483.447 0 

Derivados de negociación  $ 66.738.533 0 66.738.533 0 

Contratos forward   56.127.048 0 56.127.048 0 

Opciones  10.611.484 0 10.611.484  
Derivados de cobertura  64.727.358 0 64.727.358                              0 

Swaps  64.727.358 0 64.727.358 0 

Total Pasivo  $ 1.186.949.338 0 1.186.949.338 0 
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18. Reservas técnicas 

 

El siguiente es el detalle de las reservas técnicas: 

  

Marzo de 
 2026 

Diciembre de 
 2025 

      
Reserva de riesgo en curso 384.579.255 377.281.815 
Reserva matemática (1) 8.858.215.736 8.196.237.781  
Reserva seguro de vida con participación 54.532.267  55.713.227 
Reserva para siniestros no avisados (2) 1.678.099.525   1.809.689.074 
Reserva para siniestros avisados (3) 1.443.830.948  1.361.033.540 
Reserva especial  128.306.432  142.145.530 
Reserva desviación de siniestralidad   23.930.988  23.930.988 

  $12.571.495.151 11.966.031.955 

  
 

(1) Con respecto al crecimiento de la reserva matemática, el ramo de Pensiones Ley 100 creció 

en $ 645.360.459. Esta tendencia se debe principalmente al alto nivel de emisión de primas y 

del incremento de Salario Mínimo decretado por el gobierno nacional en el mes de diciembre 

de 2025 con efectividad a partir del 1 de enero de 2026, junto con el hecho de que los niveles 

de inflación todavía se encuentran altos. 

 

(2) La variación corresponde al giro normal del negocio por el movimiento asociado a las primas 

en donde la reserva disminuye en $ 116.504.805 en el ramo de seguros previsionales y en                

$ 16.648.756 en el ramo de riesgos laborales dado que se presentarón mayores 

reclamaciones. 

 

(3) La variación corresponde principalmente al ramo de previsionales por valor de $ 23.465.827 y 

el ramo de la ARL por valor de $ 39.404.835. 

 

19. Cuentas por pagar actividad aseguradora 

 

El siguiente es el detalle de cuentas por pagar: 

 

  

Marzo de 
2026 

Diciembre de 
 2025 

      
Depósito de reserva a reaseguradores del exterior  101.906.605  112.671.297 
Cuenta por pagar coaseguradores  26.181  27.434 
Cuentas por pagar Reasegurador Exterior (1)   1.784.787.642  1.691.477.719 
Obligaciones a favor de asegurados (2)  21.804.438 33.311.010 
Siniestros liquidados por pagar  76.603.062 53.455.377 
Compañias cedentes exterior cuenta corriente 1.677.458 1.677.458 

   1.986.805.386  1.892.620.295 

 

(1) El incremento en las cuentas por pagar se atribuye a los saldos de los estados de cuenta con los 
reaseguradores correspondientes al cuarto trimestre de 2025 y el primer trimestre de 2026. De acuerdo 
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con el comportamiento habitual del negocio, estos saldos se liquidarán durante el segundo trimestre 
del año, previa validación y aceptación por parte de los reaseguradores. 
 

(2) La variación corresponde a legalización de recaudos que quedaron pendientes de diciembre de 2025. 
 

20. Otras cuentas por pagar  

 

El siguiente es el detalle de otras cuentas por pagar: 

  

Marzo de 
 2026 

Diciembre 
de 2025 

      
A empleados (1) 62.970.402 66.610.117 
Retenciones y Aportes Laborales  8.594.845 9.043.111  
Proveedores   22.178.121  21.225.923  
Obligaciones a favor de intermediarios  9.511.110 9.801.839  
Recaudos por aplicar 3.904.692 5.388.208  
Cheques girados no cobrados  1.794.244  1.794.244  
Contribuciones por pagar 1.424.972  1.156.757  
Otras cuentas por pagar (2) 395.803.626  518.403.476 

  506.182.012  633.423.675 

    

Impuestos       

      Sobre las ventas por pagar 1.286.264 392.037 

      Industria y Comercio 4.592.050 3.890.259  

      Impuesto al patrimonio (3) 28.280.620 0 

      Impuesto de Industria y Comercio (4) 670.190 0 

  $ 34.829.124 4.282.296 

      

  $ 541.011.136 637.705.971 

  

(1) A empleados 

 

El siguiente es el detalle de los beneficios a empleados: 

  

 

Marzo de 

2026 

 

Diciembre 

de 2025 

      

Pensión de jubilación (a) $ 11.772.838 11.212.858 

Vacaciones 14.024.913 14.552.725 

Cesantias 5.239.346 17.908.407 

Provisión no corriente por beneficio a los empleados (b)  16.817.557 13.223.858 

Prima extralegal 14.644.514 7.271.995 

Intereses sobre cesantías 139.226 2.108.208 

Nomina por pagar 332.009 332.066 

  $  62.970.402 $  66.610.117 
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(a) Los pasivos actuariales son presentados teniendo en cuenta las bases en NIC 19, los cuales utilizan 

métodos actuariales e hipótesis apropiadas bajo normas internacionales de contabilidad. Igualmente, 

los cálculos del gasto reconocidos en los resultados fueron realizados de acuerdo con los 

procedimientos establecidos en la NIC 19. 

 

Plan de Pensiones definidas 

 

Pensiones de jubilación 

 

  

 

Marzo de  

2026 

 

Diciembre de 

2025 

      

Valor presente de la obligación 11.772.838 11.212.858 

Pasivo reconocido en el estado de situación financiera $ 11.772.838 11.212.858 

 

Gasto reconocido en los resultados 

 

  

 

Marzo de 

 2026 

 

Diciembre 

 de 2025 

      

Costo por intereses $ 292.705  1.266.371 

Gasto reconocido en los resultados $ 292.705  1.266.371 

 

 

A continuación, se presentan los cambios en el valor presente de las obligaciones para los años 2026 y 

2025: 

 

Cambio en el valor presente de las obligaciones 

  

 

Marzo de 

 2026 

 

Diciembre de 

2025 

      

Valor presente de las obligaciones al 1 de enero $ 11.212.858  12.242.448 

Costo por intereses 292.705 1.266.371 

Beneficios – primas pagadas (477.620) (2.133.475) 

Pérdidas o (ganancias) actuariales de las obligaciones 744.895 (162.486) 

Valor presente de las obligaciones en el periodo $ 11.772.838 $ 11.212.858 
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Pérdidas o ganancias actuariales en el periodo 

  

 

Marzo de  

2026 

 

Diciembre de 

2025 

      

(Pérdidas) o ganancias actuariales del periodo - obligaciones $ (744.895) 162.486 

pérdidas o ganancias actuariales reconocidas en el periodo $ (744.895) 162.486 

 

 

 

 

Censo de los datos de personal jubilado y beneficiarios:  

 

Tabla 1 

 

  

 

Marzo de 

 2026 

 

Diciembre de 

2025 

      

Número 57 62 

Valor total de mesadas (Col$) 147.767 138.136 

 

El costo de los servicios representa el costo para pago de pensiones a cargo de la Compañía, asociado 

con la causación de beneficios adquiridos en el año. El gasto reconocido en el año es el gasto para pago 

de pensiones bajo normatividad vigente, el cual incluye además intereses netos. 

 

Consideración sobre los cálculos 

 

Los cálculos actuariales correspondientes al año 2026 son los siguientes: 

 

• El plan se encuentra financiado por medio de reservas reconocidas en los libros contables de la 

empresa, sin existir un fondo específico que las cubra. 

 

• Como un aspecto fundamental para ejecutar los cálculos actuariales correspondientes a NIC 19 es la 

tasa de descuento. Para tal efecto, se consideró la tasa corriente reconocida por los bonos 

gubernamentales, TES, en marzo 31 de 2026, 13.55%, por ser una tasa acorde con el cálculo de la 

duración de las obligaciones el cual arrojo un valor de 5.6 años. 

 

• En 31 de marzo de 2026 se presentó una pérdida actuarial de $ 744.895 reconocida en el mismo año 

de ocurrencia. Esta pérdida debe afectar el patrimonio. 

 
 
 
 
 
 
 



Compañía de Seguros Bolívar S.A. 

Notas a la Información Financiera Intermedia Condensada Separada 

Al 31 de Marzo de 2026 y 31 de diciembre de 2025 

 (En miles de pesos) 

 

 

 

27 
 

Bases Actuariales 

 

Los siguientes elementos y definiciones deberán tenerse en cuenta: 

 

• Moneda: Todos los valores monetarios, calculados y presentados en este reporte, están 

expresados en pesos colombianos. 

 

• Censo de los datos del personal: Un resumen del censo de los datos del personal se encuentra 

en la tabla 1, según su estatus a 31 de marzo de 2026. 

 

• Hipótesis actuariales: La tabla 2 muestra un resumen de las hipótesis actuariales utilizadas para 

las evaluaciones, de acuerdo con las directrices de la normatividad vigente. 

 

• Condiciones de jubilación y sobrevivencia: mas adelante se describen las condiciones de 

jubilación y sobrevivencia de acuerdo con lo estipulado en las leyes que regulan al sistema 

pensional de la seguridad social. 

 

Se proveé información referente al plan de pensiones definidas de la Compañía de Seguros Bolivar S.A. 

con el propósito de presentar las revelaciones y desgloses requeridos por las normas de contabilidad.  

  

Se muestra el desglose de la información a 31 de marzo de 2026, la cual incluye las condiciones de 

jubilación sobre las cuales se basa la evaluación de las reservas actuariales y las hipótesis y métodos 

utilizados en los cálculos. 

 

Los valores totalizados comprendidos en estas presentaciones envuelven cálculos actuariales que 

requieren hipótesis acerca de eventos futuros. Pensamos que las hipótesis empleadas en este informe se 

encuentran en el rango de hipótesis posibles, que son razonables y apropiadas para el propósito para el 

cual han sido utilizadas; sin embargo, otras hipótesis pueden también ser razonables y apropiadas y su 

utilización produciría resultados diferentes. 

 

En nuestra opinión, todos los cálculos fueron realizados de acuerdo con los requerimientos de la 

normatividad vigente, e igualmente, los procedimientos seguidos y la presentación de resultados cumplen 

con los principios y prácticas actuariales generalmente aceptadas. 
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Hipótesis de cálculo y método actuarial 

 

Hipótesis económicas 

Tabla 2 

 

Tasa de descuento 13.55 % anual 

Incremento de pensiones 

Pensiones de salario mínimo: 8.3% anual 1er 

año. 5 % anual siguientes años. 

Pensiones diferentes del salario mínimo: 6.3% 

anual 1er año.3% anual siguientes años. 

Tasa de inflación año 2026 y 

siguientes 
3% anual 

Gastos A cargo de la empresa 

 

Otras Hipótesis 

 

o Mortalidad: Tabla de rentistas Superintendencia financiera, hombres y mujeres 2008. 

o Invalidez: No se contempla la invalidez. 

o Rotación: No se contempla la rotación. 

 

Condiciones de jubilación 

 

Según las condiciones establecidas en el acuerdo N° 224 de 1996, del Seguro Social, las empresas que 

tenían a su cargo el pago la pensión de jubilación, las cobijó un sistema de transición de acuerdo con las 

siguientes condiciones: 

 

1. El personal ya jubilado con la empresa seguía a cargo de está. 

 

2. El personal activo con más de 20 años en el momento de implantación del sistema, 2 de diciembre de 

1968, seguiría su jubilación a cargo de la empresa, cuando cumpliera la edad reglamentaría, 55 años 

para los hombres y 50 para las mujeres y una pensión igual al 75% del promedio del salario del último 

año. 

 

3. El personal con antigüedad entre 10 y 20 años en la empresa, en el momento de implantación del 

sistema, 2 de diciembre de 1968, se jubilaría con la empresa en las mismas condiciones enunciadas 

en el numera 2., pero pasaba a tener la pensión compartida con el ISS, al cumplir las condiciones de 

edad y semanas cotizadas exigidas en el acuerdo N° 224 de dicho Instituto. 

 

4. Para el personal con menos de 10 años de antigüedad en la empresa en 2 de diciembre de 1968, fue 

asumida su pensión totalmente por el Instituto y, por lo tanto, igualmente los nuevos empleados futuros, 

los cuales, de acuerdo con la Ley 100, también pueden obtener su pensión a través de un fondo de 

pensiones y una Compañía de Seguros.  

 

Posteriormente, según el Acto Legislativo N° 1 de 2005, ninguna pensión puede ser inferior a un salario 

mínimo. 
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Hipotesis económicas Tabla de mortalidad 

NIC 19 Tabla de rentistas Superintendencia Financiera, hombres y mujeres 

2008, con factores de mejoramiento de la mortalidad 

Decreto 1625 de 2016 RV08 (RES. 1555/2010 SFC) 

Hipotesis económicas Tasa de interés 

NIC 19 Tasa corriente reconocida por los bonos gubernamentales, en marzo 31 

de 2026, 13.55%. 

Decreto 1625 de 2016 Tasa de interés real 4.8% (Decreto 2783 del 20/12/2001) 

Hipotesis económicas Incremento de pensiones 

NIC 19 Pensiones del salario mínimo: 8.3% anual 1er año. 5% anual siguientes 

años.                                               

Pensiones diferentes del salario mínimo: 6.3 % anual 1er año. 3% anual 

siguientes años 

Decreto 1625 de 2016 Tasa promedio costo de vida 3.912%, promedio ponderado del IPC 

últimos tres años. 

Hipotesis económicas Valoración beneficio post-empleo 

NIC 19 $ 11.772.838  

 

(b) La Compañía reconoce beneficios a largo plazo, utilizando la unidad de crédito proyectada, aplicando 

el método de valoración actuarial, específicamente para los beneficios de acuerdo de la prima de 

antigüedad, aplicando las siguientes bases para el 31 de Marzo de 2026 y diciembre de 2025. 

 

 

 

Plan primas de Antigüedad 

 

Marzo de 

2026 

Diciembre 

de 2025 

      

Valor presente de la obligación $ 16.817.557  13.223.858 

Pasivo reconocido en el estado de situación financiera $ 16.817.557 13.223.858 

 

Gasto reconocido en los resultados 

  

 

Marzo de 

2026 

Diciembre 

de 2025 

      

Costo de los servicios del periodo corriente $ 2.121.986 $ 1.819.787 

Costo por intereses 326.317 1.299.457 

Pérdida actuarial del periodo corriente 1.807.015 845.872 

Gasto reconocido en los resultados $ 4.255.318 $ 3.965.116 
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A continuación, se presentan los cambios en el valor presente de las obligaciones para los años 2026 y 

2025: 

 

Cambio en el valor presente de las obligaciones 

 

  

 

Marzo 

de 2026 

 

Diciembre de 

2025 

      

Valor presente de las obligaciones al 1 de enero $ 13.223.858 11.430.877 

Costo por intereses 326.317 1.299.457 

Costo de los servicios del periodo corriente 2.121.986 1.819.787 

Beneficios – primas pagadas (661.619) (2.172.135) 

Pérdidas (ganancias) actuariales de las obligaciones 1.807.015 845.872 

Valor presente de las obligaciones en el periodo $ 16.817.557 $ 13.223.858 

 

 

El costo de los servicios representa el costo por primas de antigüedad a cargo de la Compañía, asociado 

con la causación de beneficios adquiridos en el año. El gasto reconocido en el año es el gasto por primas 

de antigüedad bajo NIC 19, el cual incluye el costo de los servicios, el costo por intereses y las ganancias 

(pérdidas) actuariales.  

 

Consideración sobre los cálculos  

 

Los cálculos actuariales correspondientes al año 2026 son los siguientes: 

 

• El plan se encuentra financiado por medio de reservas reconocidas en los libros contables de 

la empresa, sin existir un fondo específico que las cubra. 

 

• Como un aspecto fundamental para ejecutar los cálculos actuariales correspondientes a NIC 

19 es la tasa de descuento. Para tal efecto, hemos considerado la tasa corriente reconocida 

por los bonos gubernamentales, TES, el 31 de marzo de 2026, 13 % anual, por ser una tasa 

acorde con el cálculo de la duración de las obligaciones el cual arrojo un valor de 17.2 años. 

 

• Debido al tiempo de permanencia en la empresa para hacerse acreedor a cada prima de 

antigüedad, hemos estimado las probabilidades de permanecer en la empresa, con base en la 

experiencia de rotación de personal – ingresos y retiros - clasificados por antigüedad. 

 

En el año 2026 se presentó una pérdida  actuarial de $ 1.807.015  según el numeral 156 de la NIC19, esta 

debe ser reconocida en el mismo año de ocurrencia, por corresponder a un plan cuyos beneficios se 

otorgan después de 12 meses del cierre contable, durante la vida laboral del trabajador. 
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Bases Actuariales:  

    

Los siguientes elementos y definiciones deberán tenerse en cuenta: 

 

• Moneda: Todos los valores monetarios, calculados y presentados en este reporte, están 

expresados en millones de pesos colombianos. 

 

• Censo de los datos del personal: Un resumen del censo de los datos del personal se encuentra 

en la tabla 1, según su estatus a 31 de diciembre de 2025. 

 

• Condiciones para el reconocimiento de las primas de antiguedad: En la tabla 2 se describe 

las condiciones para el reconocimiento de las primas de antigüedad de acuerdo con lo estipulado 

en la convención colectiva. 

 

• Hipótesis actuariales: a continuación, se muestra un resumen de las hipótesis actuariales 

utilizadas para las evaluaciones, de acuerdo con las directrices de NIC 19. 

 
Se proveé información referente al plan de primas de antigüedad de la Compañía, con el propósito de 

presentar las revelaciones y desgloses requeridos por las normas de contabilidad internacional, NIC 19.  El 

informe muestra el desglose de la información al final en 31 de marzo del 2026, la cual incluye financiación 

del plan, las condiciones sobre las cuales se basa la evaluación de las reservas actuariales y las hipótesis 

y métodos utilizados en los cálculos. 

 

Los valores totalizados comprendidos en estas presentaciones envuelven cálculos actuariales que 

requieren hipótesis acerca de eventos futuros. Pensamos que las hipótesis empleadas en este informe se 

encuentran en el rango de hipótesis posibles, que son razonables y apropiadas para el propósito para el 

cual han sido utilizadas; sin embargo, otras hipótesis pueden también ser razonables y apropiadas y su 

utilización produciría resultados diferentes. 

 

Todos los cálculos fueron realizados de acuerdo con los requerimientos de la NIC 19, e igualmente, los 

procedimientos seguidos y la presentación de resultados cumplen con los principios y prácticas actuariales 

generalmente aceptadas. 

 

 

Censo de los datos del personal: 

 

Personal activo 

  

 

Marzo 

de 2026 

Diciembre 

de 2025 

      

Número 3.330 3.254 

Valor total de los salarios (Col$) 16.145.700 14.886.221 

Edad promedio 38.27 Años 37.32 Años 
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Hipótesis de cálculo y método actuarial:  

  

• Método de costeo actuarial: Unidad de crédito Proyectada (Requerimiento de la NIC19) 

 

• Hipótesis económicas 

  

Marzo de  

2026 

Diciembre de 

2025 

Tasa de descuento   13 % anual 12.49 % anual 

Incrementos de salarios 8.3% anual  7.7% anual  

Gastos a cargo de la empresa   

 

• Otras hipótesis 

 

1. Mortalidad: Tabla de rentistas Superintendencia financiera, hombres y mujeres 2008 con factores 

de mejoramiento de la mortalidad. 

 

2. Invalidez: No se contempla la invalidez. 

 

• Índices de rotación: Probabilidad de estar trabajando en la empresa al final del año n del personal 

administrativo y área comercial especializada. 

 

Tabla 1 

 

Personal Administrativo  Personal Área Comercial 

n Prob  n Prob 

1 76.41%  1 33.72% 

2 57.43%  2 17.25% 

3 46.74%  3 10.88% 

4 38.18%  4 7.77% 

5 32.40%  5 5.82% 

6 26.77%  6 4.31% 

7 23.75%  7 3.39% 

8 20.92%  8 2.88% 

9 18.88%  9 2.36% 

10 17.34%  10 1.91% 

11 15.94%  11 1.65% 

12 14.69%  12 1.47% 

13 13.92%  13 1.24% 

14 ó más 13.61%  14 ó más 1.00% 
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Prima de Antigüedad: 

 

Tabla 2 

 

Años de servicio Prima de antigüedad 

5 50%    Sueldo mensual 

10 100% Sueldo mensual 

Cada 3 años, 

posterior a los 10 

años 100% Sueldo mensual 

 

 

(2) En otras cuentas por pagar se registran los colaterales asociados a las operaciones con 

instrumentos financieros derivados. Estos colaterales corresponden a garantías recibidas por la 

Compañía de sus contrapartes, con el fin de mitigar el riesgo de crédito derivado de las variaciones 

en el valor razonable de los derivados. 

 

El monto de las garantías se ajusta periódicamente de acuerdo con las fluctuaciones del mercado, 

buscando asegurar que las exposiciones netas entre las partes se mantengan dentro de los límites 

establecidos contractualmente. 

 

(3) El Decreto 150 de 2026, emitido por el Gobierno Nacional de Colombia el 11 de febrero de 2026, 

declaró el Estado de Emergencia Económica, Social y Ecológica.  

 

Mediante el Decreto Legislativo 173 del 24 de febrero de 2026, emitido en el marco de la 

Emergencia Económica declarada por el Gobierno Nacional, se estableció un impuesto al 

patrimonio de carácter transitorio para la vigencia 2026. La Aseguradora se reconoció como sujeto 

pasivo de este tributo al poseer un patrimonio líquido al 1 de marzo de 2026 superior a 200,000 

UVT ($10,474,800,000). La base gravable se determinó sobre el patrimonio líquido a dicha fecha, 

excluyendo el valor patrimonial neto de las acciones en sociedades nacionales. El impuesto se 

liquidó aplicando la tarifa del 1.6% sector financiero. 

 

El Decreto Legislativo 0240 de 2026, emitido por el Gobierno Nacional del 12 de marzo de 2026, 

en el marco de la emergencia económica, establece medidas tributarias adicionales. Dentro de las 

medidas adicionales, incluyen que el impuesto al patrimonio podrá ser registrado contra la cuenta 

de reservas o contra los resultados del ejercicio durante el año 2026. En ningún caso el valor 

cancelado será deducible o descontable en el Impuesto Sobre la Renta. 

 

(4) Al final del periodo contable se deben cerrar las cuentas fiscales por esto se presenta la respectiva 

variación. 
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21. Otros pasivos no financieros 

 

El siguiente es el detalle de otros pasivos no financieros: 

  

Marzo de  
2026 

Diciembre de 
 2025 

      
Otras provisiones (1)  30.017.264  26.568.038  
Obligaciones a favor de intermediarios de seguros  30.862.454  28.109.490  
Multas y sanciones  2.956.298  2.910.798  
Otros pasivos no financieros 10.477.277 10.891.907  

  74.313.293 68.480.233 

 
(1) La variación de estas provisiones corresponde principalmente a las comisiones de uso de red. 

 

22. Ingresos anticipados 

 

El siguiente es el detalle de ingresos anticipados: 

 

  

Marzo de   
 2026 

Diciembre de 
 2025 

      

Otros ingresos anticipados $ 1.210.621 1.211.707 

Comisión prima cedida reaseguro 435.716 170.293 

  $ 1.646.337 1.382.000  

 

23. Primas emitidas 

 

El siguiente es el detalle de las primas emitidas: 

 

 

 

  Tres meses   

  
Marzo de  

2026   
Marzo de 

2025   
         
Seguros previsionales $ 27.613.715    146.383.029   
Riesgos laborales  272.821.666    226.982.335   
Seguros con cálculo de reserva matemática  172.933.766  183.652.341   
Seguros de personas 353.665.529   320.619.141   

(*)    827.034.676   877.636.846   

 

(*) La disminución de primas corresponde principalmente a los ramos de Invalidéz y Sobrevivencia y 

Rentas Vitalicias, asociada al cambio en el apetito de riesgo derivado del incremento del SMMLV y de la 

coyuntura relacionada con la cobertura del deslizamiento. 
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24. Liberación de reservas 

 
El detalle de la liberación de reservas es el siguiente: 

 

  Tres meses   

  
Marzo 

         de 2026          
Marzo de 

 2025   
          
Primas no devengadas  189.207.715   161.055.204  
Matemática (1) 10.062.080   15.396.521  
Siniestros avisados (2) 233.248.954   216.787.485  
Siniestros no avisados (3) 96.276.723   37.156.029  
Seguro de vida de ahorro con participación 1.226.255   1.361.165  
Especiales  17.405.099  17.367.385  

  547.426.826   449.123.789  

 

 

(1) La variación se debe principalmente al ramo de pensiones por valor de $ 3.514.903 por las 

volatilidades propias del negocio. 

 

(2) La variación se debe principalmente al ramo de ARL por valor de $ 16.884.274 por las volatilidades 

propias del negocio. 

 

(3) La variación corresponde principalmente al ramo de ARL por valor de $ 32.594.827 y el ramo de 

previsionales por valor de $ 29.784.034, estas tendencias están asociadas al movimiento de 

primas.  

 

25. Reaseguro 

 

El siguiente es el detalle de los ingresos por reaseguro:  

 

  Tres meses   

  
Marzo de 

 2026   
Marzo 

de 2025  
         
Ingresos sobre cesiones exterior 11.697.638   14.001.593  

Reembolso de siniestros sobre cesiones (1) 121.723.559   101.388.770  

Participación en utilidades de reaseguradores (2) 0  479.755  
Reembolso de siniestros de contratos no 
proporcionales (3) 1.052.583   1.539.178  

  134.473.780      117.409.296  

 

(1) La variación en este ingreso se debe a los siniestros liquidados y respaldados por los 

reaseguradores, en comparación con el periodo inmediatamente anterior. Las variaciones más 

significativas se presentaron en los ramos de Previsional con $9.660.210 y Salud con $ 7.636.633. 
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(2) Para el primer trimestre del año 2026 no se ha presentado cálculo de participación de utilidades. 
 

(3) La variación en este rubro se refleja por la disminución en la siniestralidad de los contratos de 

excesos de pérdida principalmente en el Ramo ARL con $606.730. 

 

26. Valoración y productos de inversiones, neto 

 

El siguiente es el detalle de los ingresos financieros por valoración de inversiones: 

 

 

  Tres meses 

  
Marzo de  

2026   
Marzo de  

2025 
        

Por valoración de inversiones a valor razonable - 
Instrumentos de patrimonio (9.213.873)   48.666.403 
Por valoración de inversiones a valor razonable - 
Instrumentos de deuda (80.183.311)   (37.791.337) 
Por valoración de posiciones en corto de 
operaciones repo abierto,  simultáneas y 
transferencia temporal de valores (17.883.202)   (38.429.929) 
Por valoración a costo amortizado de 
inversiones 245.991.465   239.628.055  

Por valoración derivados de coberturas 21.039.308   137.857.363 
Por valoración derivados de negociación (81.930.879)   (89.691.288) 
Por valoración de operaciones de contado 0  0 

Subtotal  $ 77.819.508  260.239.267 
Venta de inversiones 15.659.972   (497.936) 
Dividendos y participaciones 0  14.474 
Ingresos financieros operaciones del mercado 
monetario y otros intereses 1.460.707   684.350 

  94.940.187   260.440.155 

 

*Ver nota 2 Hechos significativos. 
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27. Otros ingresos 

 

A continuación se detalla los otros ingresos: 

  

  Tres meses   

  
Marzo de  

 2026   
Marzo de   

2025 
        

Aprovechamientos  1.691.912   1.874.530 

Remuneración de intermediación 783   0 

Cobertura de deslizamiento de Salario mínimo (1) 478.476.626  85.598.787 

Diferencia en cambio 27.819.032   29.313.679 

Arrendamientos 17.265   734.149 

Venta de  propiedad y equipo   0  170.627 

  508.005.618   117.691.772 

 

 

(1) Con base al Decreto 036 de 2015 y 1833 de 2016 corresponde a la diferencia entre el cambio 

porcentual del salario mínimo legal mensual vigente y la variación porcentual del índice de precios al 

consumidor del año anterior certificado por el DANE. Cuando el deslizamiento sea positivo, el Ministerio 

de Hacienda y Crédito Público paga a las Aseguradoras el faltante en reserva matemática, cuando sea 

negativo las aseguradoras deberán pagar este valor al Ministerio. 

 

El decreto 1485 de 2025 cambiará el parámetro del 2026 en adelante y la forma en la que el gobierno 

girará la cobertura. No genera impacto en los estados financieros del 2025. 

 

28.  Reaseguros 

 
Los gastos por reaseguros se detallan a continuación: 

 

  Tres meses   

  
Marzo de  

2026   
Marzo 

de 2025   
          
Primas cedidas seguros con cálculo de reserva 
matemática 4.857.419   4.561.099   
Primas cedidas seguros previsionales (1) 15.576.055   77.489.305   

Primas cedidas seguros de personas (2) 62.821.075   53.950.394   

Costos contratos no proporcionales exterior 5.322.543   6.663.216   
Intereses reconocidos (3) 1.078.472   870.061   

  89.655.564   143.534.075  
 

(1) El decrecimiento de este rubro es concordante con la naturaleza del negocio, teniendo en cuenta que 

la emisión de pólizas del ramo previsional ha presentado una disminución en promedio del 80% en el 

primer trimestre del año en estudio, comportamiento que se refleja en un promedio igual en la parte 

reasegurada. 
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(2) Para este rubro se presenta un crecimiento principalmente el en ramo Salud con una variación de        
$ 3.639.175 y Salud Colectiva de $ 5.089.552  el cual es concordante con el crecimiento que presenta 
la emisión. 

 
(3) El aumento en este rubro se originó por la mayor liberación de reservas de depósitos. Al liberarse 

estas reservas, se generan los correspondientes intereses, los cuales se reflejan principalmente en 
el ramo previsional, con un impacto de $128.501 , salud con $10.790 y Salud Colectiva de $ 67.901. 

 

29. Constitución de reservas 

 

El siguiente es el detalle de la constitución de reservas:  

 

 

  Tres meses   

  
Marzo de  

 2026   
Marzo de   

2025 
        

Riesgo en curso (1) 173.650.758   151.511.982 

Matemática (2)  671.958.801  280.552.065 

Siniestros avisados  297.969.638   298.207.457 

Especial 3.566.001  4.539.647 

Seguro de vida de ahorro con participación  45.296   93.504 

Siniestros no avisados  34.831.858   33.223.913 

  1.182.022.352   768.128.568 

 

 

(1) La variación corresponde al ramo de salud por valor de $ 11.317.381 debido a las volatilidades propias 

del negocio. 

 

(2) La variación corresponde al comportamiento del ramo de pensiones por valor de $ 389.397.188 que 

está estrechamente relacionada con el aumento del salario mínimo. 
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30. Gastos de administración 

 

El siguiente es el detalle de los gastos de administración: 

 

                                                                                                                                   Tres meses 

  

Marzo de 

2026 

Marzo de 

2025 

      

Otros costos de riesgos laborales (1)  $ 76.302.542  69.885.630 

Impuestos y tasas 10.256.400  9.691.955  

Contribuciones, afiliaciones y transferencias 4.469.016  5.647.549  

Honorarios 4.470.624  6.638.755  

Arrendamientos  6.337.040  3.964.804  

Seguros 241.440  132.601  

Mantenimiento y reparaciones 1.356.966  1.039.962  

Adecuación e instalación 15.301  0 

Legales 107.767 18.139 

Diversos   

       Servicios de aseo y vigilancia 95.066  90.975  

       Servicios temporales 479.703  655.191  

       Publicidad y propaganda 168.883  50.191  

       Relaciones públicas 123.826 283.928 

       Servicios públicos 1.201.512  1.368.128  

       Procesamiento electrónico de datos 282.159  335.818  

       Gastos de viaje 531.629  587.821  

       Transporte 136.260 250.442  

       Útiles y papelería 9.537  5.662 

       Donaciones 638.889  760.865  

       Otros servicios 4.844.807 3.461.627 

       Iva no descontable  18.947.578  15.967.455  

       Resciciones 3.285.613  2.778.305 

       Premio de ventas 899.917  1.272.429  

       Gastos promocionales 876.038  793.420  

       Elementos Departamento Médico 106.170  91.136  

Riesgo operativo 619  12.754  

Diversos  2.090.916  1.594.566  

 Total gastos de administración  $ 138.276.218  127.380.108 

 

   

(1) La variación corresponde al aumento en la producción de ARL con respecto al año anterior, 

dado que los gastos de Promoción y Prevención son directamente proporcionales a las primas 

emitidas del ramo. 
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31. Comisiones sobre primas emitidas 

 

Las comisiones por primas emitidas se detallan a continuación: 

 

 

                                                                                                                                        Tres meses 

  
        Marzo de 

         2026 
    Marzo de  

     2025 

      

Comisiones pagadas de nómina $1.509.321  1.734.951  

Comisiones diferidas 22.555.729  21.424.931  

Comision de intermediación ARL  23.105.984 18.964.328 

  $47.171.034 42.124.120 

  

 

32. Depreciaciones y amortizaciones 

 

El siguiente es el detalle de los gastos por depreciaciones y amortizaciones: 

 

 

                                                                                                                                          Tres meses 

  

Marzo de 

              2026 

Marzo de  

2025 

      

Edificios y propiedad de inversión $ 29.639   30.058  

Mobiliario y equipo 17.050 18.181 

Equipo de cómputo 120.002 118.461 

Programas y aplicaciones informáticas 239.722 659.943 

Mejoras a propiedades tomadas en arriendo 189.807 189.807 

Depreciación por derecho de uso 618.093 1.053.420 

Amortización activos adquiridos  280.220 280.220 

Amortización Guardian  133.890 133.890 

  $ 1.628.423  2.483.980 
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33. Deterioro y reintegros 

 

El siguiente es el detalle de los gastos por deterioro: 

 

 

  Tres Meses   

  
Marzo de 

2026  

Marzo de 
2025   

          

Cuentas por cobrar  $ 46.154     103.935    

Cuentas por cobrar actividad aseguradora 5.810.112    6.359.088   

  $ 5.856.266    6.463.023   

 

34. Gastos financieros 

 

El siguiente es el detalle de los gastos financieros: 

 

  Tres Meses 

  
Marzo de 

 2026   
Marzo 

de 2025 
        
Comisiones $  99.073.864      78.310.038  
Intereses de créditos y obligaciones financieras 4.655.921    14.306.148  
Diferencia en cambio 19.401.539    36.818.704  
Intereses causados NIIF 16 613.777    467.084  

  $ 123.745.101   $ 129.901.974 

 

35. Impuesto a las ganancias 

 

El gasto por impuesto a las ganancias se reconoce basado en la mejor estimación de la administración 
tanto el impuesto de renta corriente como del impuesto de renta diferido.  
 
Por el periodo de tres meses terminados al 31 de marzo de 2026 la Aseguradora no registró gasto por 
impuesto de renta corriente y diferido en razón a que los niveles de renta exenta de la Aseguradora 
fueron superiores a la renta gravable del periodo, situación que por el modelo de negocio ha sido 
reiterativa en los últimos años. Esta misma situación se presentó para el trimestre del año 2025.  
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36. Transacciones con partes relacionadas 

 

A continuación, se detallan las operaciones realizadas al 31 de Marzo de 2026 y 31 de diciembre de 2025 

con partes relacionadas. 

 

La Compañía encuentra dentro del concepto de “personal clave” a los administradores (miembros de la 

Junta Directiva y Representantes Legales). 

 

Transacciones entre Grupo Bolívar S.A. y sus subsidiarias. 

 

El o los accionistas o beneficiarios reales que poseen el diez por ciento (10%) o más de la participación 

accionaria de la Compañía; personas jurídicas en las cuales la Compañía es beneficiaria real del diez por 

ciento (10%) o más de la participación societaria.  

 

Las transacciones con personal clave y sus partes relacionadas se realizaron bajo condiciones generales 

del mercado. 

 

Compañía Seguros Bolivar S.A efectúa transacciones con vinculados económicos, bajo condiciones de 

libre competencia y a precios normales de mercado. El siguiente es el resumen de las transacciones para 

el período terminado el 31 de marzo de 2026 y diciembre de 2025. 

 

 

 Controladora Asociadas 
Otras 

Compañías 
del grupo  

Administradores 
Total Marzo 

de 2026 

Disponible 0 0 9.172.232 0 9.172.232 

Cuentas por cobrar 64.222 26.835 35.283.470 100.345 35.474.872 

Cuentas por pagar 234.791 429.571 4.477.195 0 5.141.557 

Primas emitidas 3.185 34.606 16.124.336 71.603 16.233.730 

Ingresos Financieros 0 0 427.378 0 427.378 

Gasto Financieros 0 0 86.854.883 0 86.854.883 

Gastos Honorarios Junta Directiva 0  0 125.000 125.000 

Otros Gastos 0 422.175 4.990.738 0 5.412.913 

Dividendos por cobrar 0 40.549.384 0 0 40.549.384 
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Controladora Asociadas 
Otras 

Compañías del 
grupo  

Administradores 
Total 

Diciembre de 
2025 

Disponible 0 57.682.050 0 0 57.682.050 

Cuentas por cobrar 57.121 32.541.014 1.442.175 107.167 34.147.477 

Cuentas por pagar 0 689.907 2.652.316 0 3.342.223 

Primas emitidas 11.818 71.764.785 8.411.810 202.938 8.0391.351 

Otros ingresos 0 0 134.914 0 134.914 

Ingresos Financieros 0 550.486 0 0 550.486 

Gasto Financieros 0 296.115.107 0 0 296.115.107 

Gastos Honorarios Junta Directiva 0 0 0 383.950 383.950 

Otros Gastos 0 3.001.239 23.537.745 0 26.358.984 

37. Controles de ley

La Compañía cumplió durante los periodos de marzo de 2026 y diciembre de 2025 con los requerimientos 

de capitales mínimos relación de solvencia e inversiones obligatorias. 

A continuación se muestra el excedente de patrimonio técnico que posee la Compañía al 31 marzo de 2026 

y 31 de diciembre 2025 con respecto al patrimonio adecuado que exige la Superintendencia Financiera de 

Colombia. 

Marzo de 
2026 

Diciembre de 
2025 

Patrimonio técnico (1) 1.179.383.925 1.067.369.840 

Patrimonio adecuado (2) 1.026.354.405 987.074.017 

Excedente de patrimonio técnico en función del 
adecuado $ 153.029.520 80.295.823 

(1) Patrimonio técnico: Corresponde al Resultado del Patrimonio Básico Ordinario (PBO) menos

deducciones.

(2) Patrimonio adecuado: Corresponde al valor de patrimonio que debe poseer la Compañía para

cubrir los riesgos de mercado de suscripción y de activo a los que puede estar expuesta.

38. Eventos subsecuentes

No se presentaron eventos subsecuentes entre el 31 de marzo de 2026 y la fecha del informe del Revisor 

Fiscal con la emisión de la información financiera intermedia condensada separada. 
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39. Aprobación estados financieros 
 

La Compañía aprobó el 20 de abril de 2026 la transmisión de las proformas de los estados financieros a la 
Superintendencia Financiera de Colombia. 
 

 

 
 
 
 
 
 

 

 




